t6dz, 2019



© N o g s~ w D PE

SPIS TRESCI

Profil spotki

Akcjonariat spotki

Wiadze spotki

Analiza i perspektywy sektora/branzy
Analiza wynikéw finansowych

Analiza rachunku przeptywdéw pienieznych
Wskazniki finansowe i rynkowe

Ocena spofki



1. Profil spotki

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. jest spotkg wiodgcg w Grupie
Kapitatowej WEC, ktorej poczatki siegajg 1995 roku. Z matej firmy, pomagajgcej
odzyskiwac niezaptacone naleznosci, stata sie jedng z najwiekszych w kraju spétek
obstugujacych szeroko pojety rynek wierzytelnosci. W ciggu ponad dwudziestu lat
pracy firma zdobyta uznanie klientow. Najlepszym tego potwierdzeniem sg liczne
certyfikaty, rekomendacje oraz wyrdznienia, ktorymi moze sie pochwalic.

Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej WEC, dziatajgce w sektorze ustug prawno
— finansowych, sg dynamicznie rozwijajgcymi sie podmiotami. Grupa oferuje szeroki
wachlarz ustug oraz stale wdraza innowacyjne rozwigzania. Posiada biura w: todzi,
Warszawie, Krakowie, Katowicach. Prowadzi dziatalnos¢ w zakresie windykacji i
monitoringu naleznosci, faktoringu oraz ustug prawnych.

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. specjalizuje sie w kompleksowej
obstudze firm z zakresu windykacji i zarzadzania wierzytelnosciami z sektora B2B.
Podstawowym celem Kancelarii jest szybkie oraz skuteczne odzyskiwanie naleznosci
dla jego klientéw. Spétka posiada elastyczng oferte dla przedsiebiorstw z sektora
matych i srednich przedsiebiorstw oraz dla innych podmiotéw gospodarczych.
Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. jest notowana na rynku NewConnect od maja
2015 r. i nalezy do segmentu NC Focus.

Powigzania kapitatowe Kancelarii Prawnej — Inkaso WEC S.A.
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Schemat organizacyjny Kancelarii Prawnej-Inkaso WEC S.A.

Zarzad
Sekretariat < = Dziat Sprzedazy
Biuro Szkoler +
Biura IT i Analiz + badz Warszawa Krakow
Biuro Marketingu i PR
Biuro Monitoringu i Obstugi Klienta 4 > Dziat Windykacji
Biuro Ksiggowosci i Kadr +
Biuro Windykacji Biuro Egzekucji
F
Biuro Rozliczen Windykacja terenowa

Skutecznos$¢ Kancelarii:

- 20 lat na rynku,

- 4 500 klientow,

- 15 000 prowadzonych postepowan windykacyjnych,
- 75 000 000 odzyskanych ztotych.

2. Akcjonariat spoftki

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej WEC jest Kancelaria Prawna —
Inkaso WEC S.A. Spotka rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w maju 2011 roku.

Struktura Akcjonariatu na dzieh 31.12.2018:



B Remigiusz Brzezinski

B Sylwia Pastusia-Brzezinska
Adrian Moska

17,20% M Krzysztof Moska

M pozostali

Zrédto: Sprawozdanie finansowe spétki Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. za rok obrotowy 2018

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 988.200,00 zt.

3. Wiadze spotki
Na dziehn 31 grudnia 2018 r. sktad organéw korporacyjnych Jednostki dominujgcej

przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad

Remigiusz Brzezinski Prezes Zarzadu

Sylwia Pastusiak - Brzezinska | v-ce Prezes

Rada Nadzorcza

Krzysztof Pastusiak Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Rafat Korfel Czionek Rady Nadzorczej

Agnieszka Grabus Czlonek Rady Nadzorczej

Witold Pastusiak Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Wajtowicz Czionek Rady Nadzorczej




4. Analiza i perspektywy sektora/branzy — pozycja spoftki

Raport KPF o polskim rynku wierzytelnosci '

Polski rynek wierzytelnosci rosnie wraz ze wzrostem gospodarki. W potowie
tego roku jego wartos¢ wyniosta ponad 81 mld ztotych. Najnowsza edycja raportu
Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych (KPF), pt. Wielkos¢ polskiego rynku
wierzytelnosci zarzgdzanego przez Cztonkéw KPF, potwierdza, Zze jego skala wcigz
staje sie wieksza. Po pierwszym kwartale br. tgczna wartoS¢ nominalna
obstugiwanych wierzytelnosci wyniosta 81,14 mid ztotych.

Dane z raportu KPF potwierdzajg statg tendencje wzrostu polskiego rynku
zarzgdzania wierzytelno$ciami, podtrzymujgc wzgledny optymizm praktykow tego
rynku. Rynek zarzgdzania wierzytelnosciami, w szczegdlnosci w sektorze obrotu
nimi, jest papierem lakmusowym i odzwierciedleniem stanu gospodarki.

Jednoczesnie, dobra koniunktura, staty wzrost dochodu narodowego i
dochodow gospodarstw domowych zapewniajg bardziej otwarty dostep do
dodatkowego finansowana projektéw inwestycyjnych, konsumpcji, a takze
przyspieszajg obroty i powiekszajg skale rozliczen handlowych i finansowych.
Pomijajgc kwestie wptywu moralnosci finansowej na jakos¢ rozliczen i wywigzywania
sie z zobowigzan, w sposob naturalny czes¢ kontrahentow i konsumentéw nie
dokonuje rozliczen w terminie, co staje sie jednym ze Zzrodet wzrostu rynku

wierzytelnosci.

KPI: Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A. miata ponad 1,06 min zt zysku netto w
2018 r."

Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A., Spdtka notowana na rynku NewConnect
od maja 2015 r., zakonczyta 2018 r. skonsolidowanym zyskiem netto w wysokoSci
ponad 1,06 min zt wobec zysku wynoszgcego 0,87 min zt rok wczesniej. Grupa
Kapitatowa rozwija spotki wchodzace w jej sktad ipoprzez wzrost wszystkich
segmentow biznesowych utrzymuje dywersyfikacje zrédet przychodéw.

Spotka wypracowata w 2018 r. wysoki zysk na poziomie skonsolidowanym
dzieki dynamicznemu rozwojowi poszczegolnych obszaréw biznesowych. Kancelaria
Prawna-Inkaso WEC S.A. realizuje plan ekspansji w zakresie nabywania
wierzytelnosci masowych i jak dotgd zakupit pakiety wierzytelnosci konsumenckich

0 fgcznej wartosci nominalnej w kwocie ponad 20,86 min zi. W ramach outsourcingu
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windykacyjnego wierzytelnosci masowych Emitent obstuguje pakiety o wartosci
nominalnej siegajgcej 21,1 min zt. Zkolei warto§¢ nominalna obstugiwanych
ustugowo przez Spotke wierzytelnosci B2B wynosi 99,61 min zt. W ten sposob
catkowita wartos¢ posiadanych oraz obstugiwanych na zlecenie pakietéw
wierzytelnosci przekracza 141 min zt, co swiadczy o znaczgcej pozycji Grupy WEC
wtej branzy. Zarzad Spédtki bedzie dazyt do utrzymania wzrostu wszystkich
segmentow dziatalnosci przy zachowaniu bezpiecznego modelu finansowania.
"Wyniki finansowe osiggniete przez Spotke i calg Grupe Kapitatowg potwierdzajg jej
stabilny rozwdj. Rok 2018 byt rokiem intensywnego rozwoju segmentu windykaciji
wierzytelnosci masowych w Spofce, co przejawiato sie inwestycjami w zakupy portfeli
i mialo na celu pozyskanie jak najlepszej bazy do dziatan w kolejnych latach.
Dysponujgc aktualnie wierzytelnosciami masowymi o wartosci 21 min zt, Spotka
bedzie dazyta do zwiekszenia przychodow wtym obszarze dziatalnosci.
Jednoczesnie tgczna warto$¢ 141 min zt obstugiwanych wierzytelnosci stawia Spotke
w rzedzie znaczacych w skali kraju podmiotéw zarzadzajgcych wierzytelnosciami." -
ocenit Remigiusz Brzezinski, Prezes Zarzgdu Spotki Kancelaria Prawna-Inkaso WEC
S.A.

Kancelaria Prawna-lnkaso WEC S.A. rozwija réwniez segment ustug
faktoringowych oraz pozyczek i zanotowata w tym obszarze w 2018 r. przychody
w kwocie ponad 505 tys. zt. Poprzez rozwijanie wielu obszaréw biznesowych Spoétka
przeksztatcita sie z podmiotu windykacyjnego w Grupe Kapitalowg s$wiadczgcag
komplementarne ustugi dla firm, m.in. prawne, ksiegowe, audytorskie, finansowe.
Emitent chce nadal umacnia¢ swojg pozycje rynkowg w branzy dzieki efektywnemu
wykorzystaniu posiadanego potencjatu oraz rozszerzaniu wspotpracy z nowymi
partnerami. Dla Zarzadu Spotki bardzo istotna pozostaje kooperacja pomiedzy
podmiotami wchodzgcymi w sklad Grupy Kapitatowej, ktéra pozwala na
wykorzystanie efektéw synergii. ,Jako Grupa bedziemy dalej dywersyfikowac¢ zrodta
przychodow wcelu zapewnienia zrownowazonego rozwoju. Zwiekszajgc
komplementarnos¢ swiadczonych ustug jesteSmy dla naszych klientow coraz bardziej
atrakcyjnym partnerem, co uwazamy, ze znajdzie dalsze przetozenie we wzroscie
przychodow catej Grupy wroku 2019 iw kolejnych latach.” - zakonczyt Prezes
Remigiusz Brzezihski.

Pierwszy kwartat tego roku obfituje w wazne zdarzenia biznesowe dla Spofki.

Zawarta ona ostatnio umowe zakupu wierzytelnosci z tytutu niewypowiedzianych
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pozyczek z podmiotem z branzy ustug pozyczkowych isprzedazy ratalnej. Ich
catkowita warto$¢ przekracza 8.690 tys. zi, a szczegotowe warunki umowy sg
standardowe dla tego typu transakcji. Jest to zarazem pierwsza firma pozyczkowa,
ktéra nawigzata wspotprace z Emitentem.

Kancelaria Prawna-lnkaso WEC S.A. caly czas rozszerza dziatalnosc
w zakresie obstugi wierzytelnosci pozyskujgc nowe pakiety z kolejnych branz. Na
poczatku marca br. Spodtka podpisata umowe na zakup wierzytelnosci
konsumenckich od operatora telefonii komdrkowej o tgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej ponad 0,3 min z. Jest to takze pierwszy podmiot z branzy
telekomunikacyjnej, ktéry zdecydowat sie na wspotprace z Emitentem. Kancelaria
otrzymata réwniez od podmiotu dziatajgcego w sektorze energetycznym, z ktdrym
rozpoczeta wspotprace w grudnia 2018 r., zlecenia na obstuge windykacyjng
wierzytelnosci z segmentu B2B na kwote ok. 6,8 min zt. Spotka z tytutu Swiadczenia
ustug otrzyma wynagrodzenie prowizyjne na kazdym etapie postepowania, a na
etapie sgdowym oraz egzekucyjnym koszty zastepstwa procesowego.

W biezgcym roku Emitent zawart juz kilka istotnych umow. Mozna do nich
zaliczy¢ m.in. umowe na obstuge windykacyjng wierzytelnosci z tytutu niedopetnienia
przez podréznych obowigzku uiszczenia naleznosci przewozowych. Catkowita
warto$¢ obstugiwanego pakietu przekracza 18,7 min zt. Spétka na poczatku tego
roku dokonata takze nabycia wierzytelnosci z tytutu optat dodatkowych od podmiotu
z branzy kolejowej, ktérych catkowita wartos¢ nominalna przekracza 1.777 tys. zt.

W listopadzie 2018r. Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A. terminowo wykupita
zabezpieczone obligacje serii A, ktérych tgczna wartos¢ nominalna wynosita 823 tys.
zt. Wykup obligacji zostat sfinansowany przez Spotke ze srodkéw wiasnych. Kapitat
pozyskany z emisji obligacji serii A zostat przeznaczony w catosci na finansowanie

zakupu nieprzeterminowanych wierzytelnosci gospodarczych sektora B2B.



5. Analiza wynikéw finansowych

Bilans (w tys. zf) 2018 2017 2016
Aktywa ogdtem 20 815 11103 5478
Aktywa trwate 11459 2 457 1928
Rzeczowe aktywa trwate 2392 2297 1795
Wartosci niematerialne i prawne oraz wartos$¢ firmy 042 057 036
Wartos¢ firmy 003 010 016
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 039 048 020
Naleznosci krétkoterminowe handlowe i pozostate 8802 000 000
Rozliczenia miedzyokresowe 223 102 096
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 101 096
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 112 001 000
Aktywa obrotowe 9355 8 646 3551
Naleznosci handlowe i inne 7 045 4780 2973
Naleznosci handlowe 7 045 4675 2973
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 000 106 000
Zaliczki, rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa 238 049 025
Krétkoterminowe aktywa finansowe 139 000 000
Pozostate finansowe aktywa krétkookresowe 139 000 000
Gotdwka i ekwiwalenty 1934 709 434
Inne aktywa trwate 000 3108 119
Pasywa ogdtem 20 815 11103 5478
Kapitat wiasny ogdétem 5227 2 346 1662
Kapitat wtasny spotki dominujacej 5168 2286 1632
Wyemitowany kapitat 988 494 494
Pozostate rezerwy i zobowigzania 3121 890 566
Zyski zatrzymane 1059 902 572
Kapitaty mniejszosci 060 060 030
Zobowigzania ogétem 15584 8757 3816
Zobowigzania dtugoterminowe 9 206 3495 2 056
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1342 3492 1224
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 864 003 009
Zobowigzania krétkoterminowe 6378 5262 1760
Pozyczki krétkoterminowe 4 896 280 211
Zobowigzania handlowe i inne 774 1361 1117
Zobowigzania handlowe 630 1218 980
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 143 143 137
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 018 2231 009
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 131 127 019
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodoweg 560 435 397

Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) 2018 2017 2016
Przychody ogdtem 8335 6867 5992
Przychody netto ze sprzedazy 7 256 6123 5634
Koszty administracyjne 247 172 144
Pozostate koszty wedtug rodzaju 000 -5284 -5074
Amortyzacja -247 -172 -144
Wynik netto z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1197 513 203
Pozostaty zysk z dziatalnosci operacyjnej 1079 744 358
Pozostate koszty operacyjne 117 -231 -155
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1694 1352 763
EBITDA 1940 1523 907
Wynik z dziatalnosci finansowej 640 -269 -041
Przychody finansowe 130 045 083
Wydatki finansowe 510 -314 -125
Udziat spétek powigzanych 000 000 000
Zysk brutto 2334 1083 722
Podatek dochodowy 244 -231 -170
Zysk netto (strata netto) 1063 852 551



Aktualng sytuacje finansowg nalezy oceni¢ jako stabilng. Suma bilansowa
wzrosta o 9.708.720,01 PLN w stosunku do roku ubiegtego. Przychody operacyjne
wyniosty 7.255.980,48 PLN i zwiekszyty sie o 18,62% w stosunku do roku ubiegtego.
Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 6.464.321,60 PLN i wzrosty w stosunku do
roku ubiegtego o0 22,23%. Rok zakonczyt sie zyskiem z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci  1.693.623,81 PLN oraz ostatecznym wynikiem finansowym netto
1.063.172,51 PLN, co stanowi wzrost 0 22,0% w stosunku do roku 2017.

W 2018 roku dziatalnos¢ koncentrowata sie gtownie na obstudze
wierzytelnosci B2B. Poprzez aktywne dziatania sprzedazowe Spotka pozyskiwata
zlecenia inkasa na windykacje wierzytelnosci z tego sektora. W roku 2018 Spodtka
pozyskata okoto 1100 spraw windykacyjnych b2b o warto$ci nominalnej blisko 22 min
PLN. Spétka rozwijata sie dynamicznie takze w zakresie faktoringu oraz pozyczek dla
firm osiggajgc w tym segmencie przychéd w wysokosci 505.235,47 PLN.
Jednoczesnie w celu dalszej dywersyfikacji przychodéw Spotka kontynuowata
dziatalnos¢ w segmencie wierzytelnosci masowych. Wartos¢ zakupionych pakietow
wierzytelnosci konsumenckich wynosi ponad 20.863.152,70 PLN. W roku 2018
spotka uzyskata przychody netto w tym segmencie w wysokosci 402.963,97 PLN
przy $ciggalnosci 544.140,76 PLN. Spétka swiadczy réwniez ustugi outsorcingu
windykacyjnego wierzytelnosci masowych. Obstuguje ustugowo wierzytelnosci
masowe o0 wartosci 21.109.104,83 PLN. Dodajgc do tego wierzytelnosci B2B, ktérymi
spotka zarzgdza na rzecz swoich klientow o wartosci 99.618.896,10 PLN otrzymuje
warto$¢ catkowitg wierzytelnosci zarzgdzanych przez Spétke, ktéra wynosi
141.591.153 PLN

Miniony rok byt dla Spétki Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. okresem
dalszego umacniania swojej pozycji na rynku windykacji i zarzadzania
wierzytelnosciami B2B sektora MSP w Polsce oraz rozwijania sektora windykacji

masowe;j.
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6. Analiza rachunku przeptywéw pienieznych:

Rachunek przeptywoéw pienigznych (w tys. zt) 2018 2017 2016

Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -1182 -838 -198
Zysk Netto 1063 852 551
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej brutto -2 246 -1689 -749
Korekta: amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 247 172 144
Korekta: przychody finansowe 067 233 088

Inne korekty 000 -013 032
Zmiana stanu naleznosci -8 061 -4 691 -855
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 5336 2195 001
Zmiana stanu zobowigzan -441 415 -159
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -125 -385 -1125
Woptywy ze zbycia sktadnikéw majatku trwatego 000 014 081
Nabycie sktadnikéw aktywoéw trwatych 061 -295 -1207
Nabycie instrumentdéw finansowych 000 000 000
Przejecie spotki zaleznej 000 000 000
Inne wptywy gotéwki z dziatalnosci inwestycyjnej -064 -104 001
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 2532 1498 1252
Wptywy netto z emisji akcji zwyktych 2393 000 000
Kredyty i pozyczki 4500 2198 900
Sptata pozyczek i kredytéw 2139 -120 -066
Zobowigzania z tytutu leasingu 332 -119 -167
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 563 -198 -148
Inne wptywy gotdéwki z dziatalnosci finansowej 1328 -263 734
Wzrost (spadek) netto srodkdw pienigznych 1225 275 -071
Srodki pieniezne na poczatek okresu 709 434 505
Srodki pieniezne na koniec okresu 1934 709 434
Wolne przeptywy pieniezne -1122 -1133 -1 405
Wydatki inwestycyjne (CAPEX) -061 295 1207

Analizujgc rachunek przeptywow pienieznych Kancelarii mozemy zwrdcié
uwage na kilka szczegolnych elementow. Rok do roku spotka zwieksza swoj zysk
netto w 2017 roku uzyskata 852 tys. PLN natomiast 2018 juz 1 063 tys. PLN. Wzrost
jest wiec dynamiczny. Pomimo bardzo dobrego wskaznika zysku netto kancelaria
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej odnotowuje na minusie i w 2018 roku
wynosi -1 182 tys. PLN. Jest to spowodowane ujemnym stanem naleznosci -8 061
tys. PLN.

Firma prezentuje coraz lepszg polityke dziatalno$ci inwestycyjnej przez 3 lata
sytuacja zmienita sie z -1 125 tys. w 2016 toku, na -125 tys. PLN w 2018 roku.
Spétka prowadzi bardzo dobrg polityke dziatalnosci finansowej w 3 lata podwoili
przeptyw z 1 252 tys. PLN w 2016 toku na 2 532 tys. PLN w 2018 roku.

Wolne przeptywy pieniezne w 2018 r wynoszg — 1 122 tys. PLN co sSwiadczy o
zmniejszeniu stanu $rodkéw pienieznych. Jest to spowodowane wysokg wartoscig

zmiany stanu naleznosci, ktéry wynosi -8 061 tys. PLN.
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7. Wskazniki finansowe i rynkowe
Na podstawie wynikow przedsiebiorstwa dokonalismy obliczen wskaznikow
ksiegowych, wskaznikow opartych na dochodach rezydualnych oraz miernikow

opartych na przeptywach gotéwkowych jak rowniez miernikow rynkowych:

wskazniki 2018 2017 2016
finansowe

ROA 5,11% 7,67% 10,06%
ROE 20,34% 36,30% 33,16%
P/E 25 000,00 23 000,00 5 000,00
P/BV 5 000,00 9 000,00 2 000,00
EV/EBIT 23,73 20,62 8,36
EV/EBITDA 20,72 18,30 7,03
RONA 0,50 1,05 1,51
ROIC 0,10 0,19 0,17
FCFF -1122000,00] -1133000,00| -1405 000,00
TSR 20,32 5,25 0,64
MVA 15 018 760,00 13 646 000,00|  -132 400,00

8. Ocena spotki

W analizowanym okresie spétka zanotowata ciggty rozwdj oraz poprawiata
swojg pozycje na rynku. Mierniki ksiegowe takie jak ROA (5,11% w 2018r.) i ROE
(20,34% w 2018r.) sg mniejsze niz w latach poprzednich, ale wcigz na
zadowalajgcym dodatnim poziomie.

Biorgc pod uwage wskazniki rynkowe mozna stwierdzi¢, ze wartos¢ spoétki jest
pozytywnie oceniana przez inwestorow. Stopien optacalnosci zakupu akcji wzrost rok
do roku z poziomu 5000 PLN w 2016r. do 25 000 PLN w 2018r. Stosunek ceny
rynkowej do wartosci ksiegowej na akcje rowniez jest na dodatnim poziomie i w
2018r. wyniost 5 000 PLN.

Przechodzgc do dochodow rezydualnych zauwazalny jest ciggty wzrost w
ramach EV/EBIT oraz EV/EBITDA. W 2018 r. inwestorzy byli w stanie zaptaci¢ 23,73
PLN za jednostke zysku operacyjnego i jest to wzrost z poziomu 8,36 PLN w 2016

roku.
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Rentowno$¢ aktywéw netto (RONA) spadta z 1,51 do 0,50 w badanym
okresie, natomiast nadal wskazuje na dobre wykorzystanie aktywow trwatych i
kapitatu pracujgcego.

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROIC) jest mniejsza niz w
poprzednich latach. W 2018 r wyniosta 0,1. Pomimo spadku swiadczy o ciggtym
zysku wszystkich dawcéw kapitatu. Jest to jednak punkt ,na ktéry spotka powinna
zwroci¢ uwage.

Wolne przeptywy pieniezne w 2018 r wynoszg -1 122 tys. PLN, co swiadczy o
niedoborze srodkow pienieznych. Jest to spowodowane wysokim stanem naleznosci,
ktory wynidst -8 061 tys. PLN.

Catkowita stopa zwrotu dla akcjonariuszy w 2018r. osiggneta wartos¢ ujemna
-0,32. W stosunku do 2017r. spadek wyniost prawie 6 punktéw, co swiadczy o
spadku wartosci akcji wzgledem poprzedniego roku.

Pomimo spadku wczesniejszych wskaznikow, rynkowa wartos¢ dodana (MVA)
wynosi 15 018 760, co w stosunku do lat wczesniejszych jest na wyzszym poziomie.
Swiadczy to o tym, ze przedsiebiorstwo jest w stanie wytworzy¢ dodatkowg warto$é
dla wtascicieli oraz, ze warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa znacznie przewyzsza
wartos¢ zainwestowanego kapitatu.

Na podstawie powyzszej analizy mozemy stwierdzi¢, ze ogdlna sytuacja
finansowa oraz pozycja na rynku jest na dobrym poziomie. Spétka obrata bardzo
dobrg strategie, na kolejne lata zwigzata sie umowami z dobrymi i stabilnymi firmami,
co powinno wptyng¢ pozytywnie na wyniki w 2019r. Cata Grupa Kapitatowa
podtrzymuje wzrostowy trend w zakresie przychodow i zyskéw, poprzez réwnolegty

rozwoj wszystkich linii biznesowych.
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