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Recenzja
rozprawy doktorskiej mgr Kariny Grabowskiej
pt.: ,,Specjalne prawa ciggnienia jako forma pienigdza
mie¢dzynarodowego”

(Promotor prof. dr hab. Janusz Bilski
Uniwersytet £.6dzki)

Ocena trafnosci tematu, przedmiotu badan, celu rozprawy i tezy badawczej

Przedmiotem pracy doktorskiej mgr Kariny Grabowskiej jest kwestia specjalnych
praw ciagnienia (Special Drawing Rights — SDR) i ich ewentualnej roli jako pienigdza
mi¢dzynarodowego. Problem badawczy podjg¢ty przez Doktorantke jest o tyle istotny, ze to
wiasnie funkcjonowanie migdzynarodowego systemu finansowego z jego zasadami i roznymi
walutami jest jednym z najistotniejszych elementéw wspolczesnej gospodarki $wiatowej,
czesto decydujac o jej sukcesach i porazkach.

Praca odnosi si¢ do problematyki niezwykle waznej i ciagle do konca nie zbadanej:
czy w ogble potrzebny jest pienigdz migdzynarodowy i, jesli odpowiedZ na to pytanie jest
pozytywna, co powinno nim by¢, a takze czy mogg nim by¢ specjalne prawa ciagnienia.
Niewiele jest, jak dotad, publikacji na temat przyszlej ewolucji pienigdza swiatowego i
ewentualnej roli SDR jako swego rodzaju bazy dla nowej waluty. Stad nalezy uznaé trafhosé
wyboru przez Doktorantke tematu badawczego.

Za glowny cel pracy przyjeta Doktorantka wlasnie analiz¢ 1 oceng specjalnych praw
ciagnienia jako formy pienigdza migdzynarodowego oraz zbadanie mozliwosci uczynienia z
SDR pienigdza §wiatowego, a takze jakie warunki powinien SDR spetnia¢, by moc staé sie
pienigdzem mig¢dzynarodowym — ta tak wazna, jak pisze Autorka, kategorig ekonomiczng.
Mgr Karina Grabowska zastanawia si¢ tez, czy wowczas mi¢dzynarodowy system finansowy
funkcjonowatby sprawniej. Stara si¢ takze ukaza¢ zaleznos¢ migdzy SDR a najwazniejszymi
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obecnie walutami (euro i dolarem amerykanskim). S3 to cele dodatkowe, ktére sobie
postawila.

Glowna hipotezg przyjeta przez Doktorantke jest stwierdzenie, ze ,,awansowanie SDR
do roli pienigdz migdzynarodowego powinno rozpoczaé sie od szerszego ich wykorzystania w
stosunkach finansowych krajow rozwijajacych si¢ i rynkéw wschodzacych (...), co daje
szans¢ na upowszechnienie SDR w finansach migdzynarodowych, a co wigcej moze dziataé
stabilizujgco na globalny system walutowy” (s. 5 pracy doktorskiej). Autorka postawita tez
hipotez¢ pomocniczg, w ktorej zaklada, ze miedzynarodowy system walutowy w istotny
sposdb moze okresli¢ rodzaj, zakres i funkcjg pienigdza swiatowego. Stawia tu, jak pisze na s.
5, tezg, ze: ,to jak skonstruowany jest system determinuje, ktéra waluta pelni funkcje

pieniadza migdzynarodowego”. Zaréwno cel, jak i hipotezy s3 poprawne i kompletne.

Jesli chodzi o metodologig badan oraz przyjete i wykorzystane metody badawcze, to
Doktorantka wykorzystala gtéwnie klasyczne, uniwersalne metody analizy i syntezy, a takze
wnioskowanie na podstawie dedukcji i indukcji. Weryfikujac swoje wywody i postawione
hipotezy: gtéwng i pomocniczg, mgr Karina Grabowska wykorzystata analize ilosciows
wyszukanych w réznych Zrédtach danych oraz rozumowanie przez analogig. Metody te sa

wystarczajace do zbadania podjetego w pracy tematu.

Ocena struktury rozprawy i zawartosci merytorycznej poszczegélnych
rozdzialow

Recenzowana praca doktorska liczy 203 strony (z czego 183 to tekst dysertacji).
Skiada si¢ ze wstepu, czterech rozdzialow i zakonczenia (ktérego brak w spisie tresci).
Dysertacja jest tez zaopatrzona w bibliografi¢ oraz spisy tabel i wykresow.

Konstrukcja pracy jest generalnie poprawna, rozdzialy sg w miare proporcjonalne.
Jesli chodzi o ukiad rozdzialow, jest on logiczny, aczkolwiek mozna bylo rozdziat czwarty
podzieli¢ na dwie czg$ci i z punktu 4.4 utworzy¢ rozdziat piaty odnoszgcy sie do
konsekwencji awansowania SDR do roli pienigdza migdzynarodowego, co spowodowaloby,
ze w konstrukcji pracy nastapiloby znaczace przesunigcie punktu cigzkosci w kierunku
realizacji podstawowego celu pracy. Nie ma to jednak znaczenia w ogélnej ocenie pracy, a

jedynie stworzyloby wrazenie wiekszej koncentracji na temacie, a nie na zaszlosciach

historycznych.



Doktorantka, przygotowujagc swoja dysertacje, zabrala obfita literaturg. Sporo pozycji
jest z 2022 r., czyli bardzo aktualnych. Bibliografia zawiera zrodla zaréwno w jezyku
polskim, jak i angielskim. Szeroka znajomo$¢ literatury na badany przez mgr K. Grabowska
temat oraz jej prawidlowy dobér zastuguja na pozytywna ocene. Autorka siggneta zarowno do
zrédet literaturowych, jak i publikacji migdzynarodowych organizaciji gospodarczych,
glownie Migdzynarodowego Funduszu Walutowego. Jesli chodzi o Zrédia empiryczne, to
Doktorantka wlasnie z publikacji rozmaitych organizacji migdzynarodowych zaczerpnela
dane, ktére postuzyly jej do zilustrowania badanych zagadnien od strony ilosciowej. W pracy
nie zastosowano bardziej skomplikowanych metod ilosciowych, jednak przy badaniu tego
rodzaju problematyki nie ma takiej potrzeby. Praca jest zaopatrzona w prawie 300 réznego
typu przypisow i ilustrowana 18 tabelami i 12 wykresami, ktére sa w wiekszosci opracowane
samodzielnie przez Autorke.

Pierwszy rozdzial pracy to rozdzial, w ktérym mgr K. Grabowska przedstawia
podstawowe pojecia odnoszace si¢ do podjetego w pracy tematu, wskazujac tu na réznice
migdzy pienigdzem $wiatowym, pieniadzem migdzynarodowym a waluta kluczowa. Rozdzial
ten zawiera stanowiska czotowych ekonomistéw w kwestii systemu monetarnego i roli w nim
waluty kluczowej. Sg to F.A. von Hayek. J.M. Keynes oraz mniej znany od dwu pierwszych -
J.H. Williams. Doktorantka bardzo skrupulatnie przeprowadzila analiz¢ dyskusji pomiedzy
tymi ekonomistami, prezentujgc dos$¢ szczegdtowo ich poglady i podkreslajac zasadnicze ich
roznice. Wykazala si¢ przy tym dobrg wiedzg teoretyczng z zakresu nauk ekonomicznych.
Rozdziat ten odnoszacy sig¢ do roli pienigdza migdzynarodowego w systemach walutowych
nie jest szczegdlnie odkrywczy, ale wprowadza w temat i porzadkuje rozmaite kwestie
zwigzane z omawianymi dalej zagadnieniami. Zdecydowanie zbyt malo w tym rozdziale jest
wlasnego komentarza Autorki. Ogranicza si¢ tu ona do zrelacjonowania toczacych sie przed
laty w $wiecie nauki dyskusji na temat pienigdza miedzynarodowego.

Rozdzial drugi, podobnie jak pierwszy nie jest specjalnie nowatorski, aczkolwiek
zaprezentowana w tym rozdziale ewolucja systeméw walutowych i jej analiza pozwolity
Doktorantce pozytywnie zweryfikowa¢ przyjeta na poczatku hipoteze pomocnicza, ze sama
konstrukcja systemu determinuje to, ktéra waluta petni funkcj¢ pienigdza miedzynarodowego.

Kolejny — trzeci rozdziat takze jest do$¢ klasycznym omoéwieniem powstania i
rozwoju SDR. Jednak tu bez watpienia ciekawa czg¢s¢ tego rozdziatu stanowia punkty 3.3.2 pt.
Warunki awansu SDR do funkcji pienigdza migdzynarodowego oraz punkt 3.4 zatytulowany
SDR w kontekscie pienigdza migdzynarodowego. Doktorantka przedstawia tu konkretne
propozycje zmian, ktére nalezaloby zastosowa¢, by mozna bylo SDR podnies¢ do rangi
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waluty migdzynarodowej, poczynajac od zmiany nazwy, ktéra powinna by¢ akceptowalna dla
panstw z r6znych kregéow cywilizacyjnych, poprzez stopniowe zwigkszanie emisji tej waluty,
co odbywaloby si¢ kosztem dwu czolowych dzisiaj walut, tj. USD i EUR. Dalej
mgr K. Grabowska sugeruje stabilizacje kursu SDR, pierwotnie do USD, a potem innych
walut.

Autorka przedstawia szczegélowo warunki i wymogi, ktére musialyby by¢ spetnione,
by mozna bylo doprowadzi¢ do stworzenia z SDR waluty migdzynarodowej, aczkolwiek
podchodzi to tego z duzym sceptycyzmem, podkreslajac wiele systemowych stabosci SDR.
Analizuje tu Statut MFW i sugeruje jego zmiany w kontekscie ewentualnego pelnienia tej roli
przez SDR.

Doktorantka stusznie przy roznych okazjach zauwaza znaczenie krajow rozwijajgcych
si¢ w ewentualnym uczynieniu z SDR pienigdza migdzynarodowego. Podkresla wielokrotnie
W pracy, ze wszelkie zmiany muszg dokonywaé sie przy akceptacji migdzynarodowego
gremium, ktérego najliczniejsza cze$¢ stanowia kraje rozwijajgce si¢. Shusznie zwraca uwage
na krytyke ze strony tej grupy krajéw, tu szczegolnie czionkow Afrykanskiego Banku
Rozwoju, podejscia krajow rozwinietych gospodarczo do SDR jako elementu tworzenia
rezerw walutowych, a nie zwigkszania strumienia alokacji, co jest szczegdlnie istotne w
przypadku krajow slabiej rozwinigtych z niedostatecznymi zasobami finansowymi.
Doktorantka sugeruje w tej czesci pracy dokonanie pewnych istotnych zmian w Statucie
MFW w odniesieniu do SDR, m.in. wpisanie nowych obowigzkoéw czlonkéw Funduszu
polegajacych na przyjmowaniu SRD jako $rodka platnosci.

Rozdzial czwarty zatytulowany Perspektywy przeksztalcenia SDR w pienigdz
migdzynarodowy jest dos¢ zréznicowany, jesli chodzi o poziom naukowy. Czes$¢ tego
rozdziatu uzna¢ nalezy za dos¢ wartosciows, pokazujaca mozliwosci badaweze Doktorantki i
wykazujgcg jej mozliwosci samodzielnego myslenia i kreowania opinii. W rozdziale tym
Autorka nawigzuje do trwajacej od dawna dyskusji na temat niezaleznego od walut
narodowych pieniadza migdzynarodowego, ktéra to dyskusja nasila si¢ zwykle w trakcie
globalnych kryzyséw ekonomiczno-finansowych.

Od lat méwi si¢ o przebudowie migdzynarodowego systemu walutowego 1 tu
Doktorantka przedstawia mozliwos¢ stania sie przez SDR waluta miedzynarodowsg, moze nie
Jedyna, ale wspélwystepujaca z innymi — glownymi narodowymi walutami. Takze w tym
rozdziale podkresla ona zmiany zachodzace w gospodarce $wiatowej i wylanianie si¢ nowych
istotnych podmiotéw gospodarczych, jak Chiny czy Indie. Chiniska waluta - renminbi (RMB)
Juz od 2016 r. jest jednym ze sktadnikéw koszyka SDR. Jak juz wyzej wspomniano, Autorka
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podkresla wielokrotnie, ze zasadnicze zmiany w systemie walutowym $wiata nastgpig jedynie
w wyniku zaangazowania si¢ krajow rozwijajacych i tzw. wylaniajacych si¢ gospodarek,
ktére musiatyby przeciwstawi¢ si¢ dominacji amerykanskiego dolara. Prezentuje ona rézne
warianty wykorzystania SDR w wymiarze migdzynarodowym: jako pienigdz globalny, albo
pienigdz czesci gospodarek — tych rozwijajacych sie i tych wylaniajacych si¢. Dostrzega przy
tym rézne pozytywne i negatywne efekty takiego zastosowania specjalnych praw ciagnienia.
W rozdziale tym mgr K. Grabowska sporo miejsca poswieca chinskiemu Jjuanowi,
widzac w tej walucie takze zadatki na pienigdz miedzynarodowy, chociaz wczesniej pisata o
jego ograniczonych mozliwodciach. Na s. 134 pisze Autorka o chifiskim juanie jako
ewentualnej walucie migdzynarodowej, podczas gdy wczesniej (s. 36) przedstawiata
mozliwos¢ stania sig tej waluty jedynie walutg o znaczeniu regionalnym i pehniacej funkcje
waluty przejscia. Te rozne oceny juana wynikaja, zdaniem recenzentki, z faktu, iz Autorka
korzystata ze Zrédet pochodzacych z réznych okreséw. Te wezesniejsze, z czaséw kryzysu
finansowego z lat 2007- 2009, nie pozwalaly jeszcze na rozwazanie mozliwosci stania si¢
przez juana waluta migdzynarodows. Zreszta w paru miejscach pisze Doktorantka o
dominujacej roli handlu zagranicznego Chin w kreowaniu najwigkszych w $wiecie rezerw
walutowych posiadanych przez ten kraj. Na s.137 odwotuje sie do wypowiedzi z 2009 r.
prezesa Ludowego Banku Chin Zhou Xiaochuana na temat roli SDR w obliczu kryzysu
finansowego. W tamtym okresie faktycznie sfera przeplywéw finansowych byla znaczaco
zdominowana przez Stany Zjednoczone. Jednak wkrétce sytuacja si¢ zmienila i to Chiny staly
si¢ czolowym inwestorem bezposrednim w $wiecie w 2018 r., by po fali niezadowolenia ze
strony krajow Zachodu znaczaco zmniejszy¢ swoje zagraniczne inwestycje bezposrednie,
aczkolwiek nadal sa jednym z czolowych inwestoréw - w 2020 r. byly na 2. pozycji jako
dostawca ZIB, a w2022 r. — na 4. pozycji (zrédto: WIR 2022, UNCTAD, Geneva 2022).
Jednak w dalszej czgdci tego rozdziatu Doktorantka zauwaza rosnaca role chinskiej waluty,
ktdra jest od 2016 r. jedna z walut koszyka SDR, a od sierpnia 2022 r. jej udziat w koszyku
znaczaco si¢ zwigkszyl. Wida¢, ze prace nad dysertacjg trwaly do momentu jej ztozenia.
Autorka aktualizowala swoje dzielo do samego konca. To moze powodowato, ze czesci
pisane duzo wczesniej przedstawiajg pewne kwestie w nieco odmiennym od pézniejszego
obrazu $wietle. Mozna odnie$¢ wrazenie, ze wraz z uplywem czasu nieco zmienia sie
nastawienie Doktorantki do niektérych zagadnien, jak chociazby kwestie alokacji SDR —
ostatnia alokacja z 2021 r. znaczaco zmienila proporcje skierowanego strumienia SDR do
krajow rozwijajacych sig, aczkolwiek nadal pozostal on nizszy niz ten kierowany do krajéow

rozwinigtych gospodarczo.
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Punkt 4.3.2 pracy zatytulowany Wykorzystanie rozwigzan integracyjnych w krajach
rozwijajqgcych si¢  jest z kolei bardzo stabg czescig, ktdérej sam tytul nie jest precyzyjny, nie
mowigc o zawartosci. Autorka piszac o ugrupowaniach integracyjnych, wymienia obok
ugrupowan o charakterze czysto gospodarczym, takie, ktére majg zupetnie inny charakter i z
integracja gospodarcza nie majg nic wspdlnego, np. NATO. Nie skupia si¢ tez na tytulowych
krajach rozwijajacych sig, ale ustosunkowuje si¢ takze do ugrupowan tworzonych przez kraje
rozwiniete gospodarczo.

Ciekawszg czg$¢ pracy stanowig punkty 4.3.3 oraz 4.4, gdzie Autorka podaje pewne
rozwigzania, ktére moglyby by¢ do zaakceptowania przez wiele krajéw z grupy rozwijajacych
si¢, a takze tzw. wylaniajgcych sig.

Pozytywna strong pracy jest fakt nawigzywania w roznych jej czesciach do zawartosci
innych rozdziatéw, co czyni te prace dos¢ spojng i uzasadnia potrzebe zaprezentowania wyzej
wspomnianych podstawowych kwestii, ktére pojawily si¢ w dwu pierwszych rozdziatach
pracy. Autorskie ciekawe opinie i sugestie na temat ew. roli specjalnych praw ciggnienia jako
pienigdza mie¢dzynarodowego s3 osobistym wkiadem Doktorantki w nauki ekonomiczne,
pokazujac jej mozliwosci badawcze.

Pomimo réznych zgtaszanych wyzej zastrzezen, praca doktorska mgr K. Grabowskiej

jest dzielem wartosciowym, a Autorka wykazata si¢ tu szerokg znajomoscig badanej

problematyki.

Ocena strony formalnej pracy

Od strony formalnej praca jest napisana generalnie poprawnie, aczkolwiek znalezé
mozna do$¢ liczne btedy jezykowe, interpunkcyjne i inne drobne uchybienia.

Autorka poswieca prace specjalnym prawom ciggnienia, ktdére, zdaniem recenzentki,
powinna pisa¢ matymi literami (podobnie jak jest z pisownig wielu innych zwrotow, ktore
pisane sg wielkimi literami, jesli uzywa si¢ skrétu, vide PKB, czy ZIB, a ktoére w rozwinigciu
powinny by¢ pisane matymi literami). Myslg, ze od specjalistow, a takim w zakresie SDR jest
Doktorantka, nalezy wymaga¢ popularyzowania poprawnych wzorcéw, ktore beda podzniej
powielane.

Ponizej przytoczono dostrzezone przez recenzentke wybrane bledy formalne:

e W pracy nie powinno si¢ uzywaé pierwszej osoby — ew. pisa¢ nalezy w 3.

"

osobie lub bezosobowo (vide np. wstep);

e w spisie tresci brakuje Zakonczenia, ktére znajduje si¢ na stronach 180-184;



* strony internetowe sg czgscia bibliografii i tam powinny si¢ znalez¢, a nie na
koncu po spisach tabel i wykreséw;
* bibliografia powinna byé podzielona na czgsci (publikacje zwarte, artykuly
etc.)
* W jezyku polskim poszczegélne stowa tytutu (poza pierwszg literg i nazwami
wiasnymi) piszemy matymi literami (vide s. 195, 200, 202);
* nie stawia si¢ kropek na koncu tytutow (takze dotyczy to tabel i wykresow);
® 5.5 — zbgdne jest tu stowo pierwsza (hipoteza pomocnicza), gdyz jest tylko
jedna tego rodzaju hipoteza;
® s. 12 - kryptowaluty pisze sie mala litera;
° s5.12,5.118, 5157 i in. — stowa ,,ilo$¢’ uzywa si¢ do rzeczy niepoliczalnych,
stowo , liczba” — do policzalnych;
e .20, 108 i in. - nie nalezy uzywaé mato precyzyjnych terminéw, jak np. ,w
czasie ostatniego kryzysu”, ,,w czasie obecnym”;
® s.21 —sze$¢ tysigey miliardow nalezato zapisaé jako 6 bln;
® s.42—jest:,japonskiego juana”, powinno oczywiscie by¢ ,japonskiego jena”
® s.109 — niewlasciwy i niejednakowy jest w pracy zapis walut (np. ,24
miliardéw dolaréw, z czego 2/3 czyli ok. 15 mld dolaréw amerykanskich...”);
Autorka powinna uzywaé oficjalnie przyjetych skrotow, w tym przypadku
USD;
® 5. 95, 5112 ~ zwrot ,wysoko rozwiniete” pisze si¢ osobno; wysoko to
przystéwek (podobnie jak ,,bardzo rozwiniete™);
e s. 117, s. 142 — _odnosnie do” (podobnie jak ,,w odniesieniu do”) — to jest
Jjedyna poprawna forma uzycia stowa ,,odnosnie”;
® s. 154 — bledem jest uzywanie stowa ,,t3” z biernikiem (mozna tak mowic, ale
absolutnie nie nalezy tak pisa¢), tak wiec powinno by¢ ,,t¢ potencjalng (...)
walute”, a nie ,,t3”;
® s.158, przypis 267 — niejasne, co oznacza sformulowanie, ze ,.Do tej pory
Mercosur jest to Wspolny Rynek Potudnia”,
W pracy wystgpuja zbedne powtérzenia, np. Doktorantka pisze kilkukrotnie o walutach
koszyka SDR, dwukrotnie powtarza jego sklad, raz w tekscie, drugi raz w tabeli 12
(5.102-103).



Wymienione wyzej bledy nieco obnizajg oceng pracy, aczkolwiek nie przekreslajg jej

wartosci.

Uwagi koncowe

Na podstawie przedstawionej powyzej oceny stwierdzam, ze opisane mankamenty nie
wplywajg na ostateczng pozytywna ocen¢ pracy. Dysertacja doktorska mgr Kariny
Grabowskiej jest opracowaniem naukowym wnoszacym wktad w dziedzing nauk spotecznych
w dyscyplinie ekonomia i finanse. Przedstawiona do recenzji praca w stopniu wystarczajacym
spelnia wszystkie stawiane pracom doktorskim kryteria. Zarowno warto$¢ merytoryczna, jak i
struktur¢ oraz przyjete metody badawcze przedstawionej rozprawy doktorskiej oceniam
pozytywnie.

Rozprawa mgr Kariny Grabowskiej odpowiada wymogom stawianym rozprawom
doktorskim zgodnie z Ustawa z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce,
Dz. U. 2018, poz. 1668, w zwiazku z czym opowiadam si¢ za dopuszczeniem jej do

publicznej obrony.



