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osiggnieé¢ akademickich dr. Piotra KEBLOWSKIEGO
w zwigzKku z ubieganiem sie¢ przez Niego o stopien doktora habilitacyjnego

w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse

Kryteria oceny dorobku naukowego w postepowaniu habilitacyjnym wynikaja z: (1) Ustawy
z 10 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. poz. 1668, (2) Regulaminu
okreslajacego szczegdtowy tryb postepowania w sprawie nadania stopnia doktora i doktora ha-
bilitowanego w Uniwersytecie Lodzkim, zatacznik do Uchwaly nr 660 Senatu Uniwersytetu
Lodzkiego z dnia 27 stycznia 2020 r. (tekst ujednolicony uwzgledniajacy zmiany wprowadzone

Uchwalg nr 787 Senatu Uniwersytetu Lodzkiego z dnia 6 lipca 2020).

Podstawowe dane

Dr P. Keblowski ukonczyt studia magisterskie w 2002 roku na Wydziale Ekonomiczno — So-
cjologicznym Uniwersytetu Lodzkiego. W kwietniu 2009 roku uzyskal stopieni doktora nauk
ekonomicznych na podstawie rozprawy doktorskiej: Maloprébkowe wnioskowanie o rzedzie
kointegracji. Stopieh naukowy zostal nadany przez Rade Wydzialu Ekonomiczno — Socjolo-

gicznego Uniwersytetu Lodzkiego. Promotorem rozprawy jest Profesor Aleksander Welfe.

Obecnie Habilitant pracuje na etacie adiunkta na Wydziale Ekonomiczno — Socjologicznym
Uniwersytetu Lodzkiego, w Instytucie Ekonometrii, w Katedrze Modeli i Prognoz Ekonome-

trycznych.

Osiagniecie naukowe
Jako osiagniecie naukowe dr P. Keblowski przedstawit cykl oémiu artykuléw naukowych pod

wspolnym tytulem: Wieloréwnaniowa analiza kointegracyjna proceséw indeksowanych po-
jedynczo i podwdjnie. Na ten cykl skladaja sie nastepujace artykuly(*):
1. Keblowski P. (2021) GVAR: A case of spurious cross — sectional cointegration, Central

European Journal of Economic Modelling and Econometrics, 13(2), 105 — 117,

(1) W okresie po uzyskaniu stopnia doktora nauk ekonomicznych Habilitant, oprécz artykuléw zaliczo-
nych do osiagniecia naukowego opublikowal jeszcze trzy prace: dwie w Przeglqdzie Statystycznym
ijedna w Materiatach i Studiach NBP.
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2. Keblowski P., Leszkiewicz — Kedzior K., Welfe A. (2020) Real exchange rates, oil price
spillover effects and tripolarity, Eastern European Economics 58(5), 415 — 435,

3. Keblowski P. (2018) A Monte Carlo comparison of LCCA — and ML - based cointegra-
tion tests for panel VAR process with cross — sectional cointegrating vectors, Przeglgd Sta
tystyczny 65(2), 173 — 182,

4. Keblowski P. (2017) Innowacyjnos$é przedsiebiorstw przemystowych panstw Grupy Wy-
szehradzkiej a naklady na badania i rozw¢j, Przeglqd Statystyczny 64(4), 399 — 420,

5. Keblowski P. (2016) Canonical correlation analysis in panel vector correction model.
Performance comparison, Central European Journal of Economic Modelling and Economet-
rics 8(4), 203 — 217,

6. Keblowski P., Welfe A. (2012) A risk — driven approach to exchange — rate modelling,
Economic Modelling 29(4), 1473 — 1482,

7. Keblowski P. (2011) The behavior of exchange rates in Central European countries and
credit default risk premiums, Central European Journal of Economic Modelling and Econo-
metrics 3, 221 — 236,

8. Keblowski P., Welfe A. (2010) Estimation of the equilibrium exchange rate: The CHEER
approach, Journal of International Money and Finance 29(8), 1385 — 1397.

Trzy artykuly, oznaczone numerami 1, 3, 5 sa po$wiecone wlasnosciom metod wykorzystywa-
nych w trakcie analizy kointegracji procesoéw stochastycznych, a pozostalych pie¢ artykulow,

oznaczonych numerami 2, 4, 6, 7, 8 — zastosowaniom analizy kointegracyjnej.(?)

Zawarta dalej charakterystyka artykutow jest krotka i zwracajaca uwage na wybrane problemy
poruszone w artykutach. Nie mam pewnosci, ze wymienione problemy sa tymi, ktére Autorzy

cenig najbardziej.

Wilasnoéci metod stosowanych w analizie kointegracyjnej

Wszystkie artykuly poéwiecone wlasnoéciom ,,metod kointegracyjnych” zostaly opubli-
kowane przez Habilitanta jednoosobowo, po angielsku, w Central European Journal of Eco-
nomic Modelling and Econometrics (2) i w Przeglqdzie Statystycznym (1). Artykuly zostang

scharakteryzowane chronologicznie, poczawszy do artykutu 5.
Na samym poczatku warto zaznaczy¢, ze (pozostajace poza osiggnigciem naukowym) artykuly
po$wiecone metodom analizy kointegracyjnej Habilitant publikowal juz wezesniej, czes$¢ jako

poklosie rozprawy doktorskiej. Przedmiotem tych artykulow byly procesy stochastyczne indek-

(2) Habilitant w autoreferacie dzieli artykuly na trzy zbiory dzielac dodatkowo artykuly traktujace o za-
stosowaniach analizy kointegracyjnej na: zastosowania w odniesieniu do proceséw indeksowanych po-
jedynczo i zastosowania w odniesieniu do proceséw indeksowanych podwdjnie.
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sowane pojedynczo. Artykuly tej grupy zaliczone do osiagniecia naukowego odnosza sie do pro-
cesOw indeksowanych podwdjnie, tj. zwykle do proceséw przekrojowo — czasowych, procesow

generujacych dane panelowe.

W artykule 5. przedstawione sg wyniki analizy maloprobkowej wywodzacych si¢ z ana-
lizy korelacji kanonicznej estymator6w parametréow zwigzkow dlugookresowych (wektorow
kointegrujacych): (i) biezacych i opdznionych poziomow, estymator Boxa — Tiao (1977), analiza
LCCA (ang. Level Canonical Correlation Analysis) oraz (ii) biezacych przyrostéw i opdznionych
pozioméw, estymator Johansena (1988), analiza MNW (Metoda Najwiekszej Wiarygodnosci).
Autor badatl wlasnosci estymatordw, co oczywiste, na podstawie prob generowanych przez mo-
dele o okreslonych wlasno$ciach. Te wlasno$ci prob sa dobrze opisane w tekscie artykutu. (W
zasadzie tylko takie empiryczne badania estymatoréw maja sens, jezeli sa prowadzone na pod-

stawie prob o okreslonych wlasnosciach).

Z przeprowadzonych rozwazan wynika, ze estymator Johansena ma nieznacznie mniej-
szg wariancje, zwlaszcza gdy wlasnosci dynamiczne procesu stochastycznego sg znane. Gdy nie

s znane, to wydaje sie, ze estymator Boxa — Tiao jest godny rozwazenia.

Pewne wnioski odnoszace sie do estymatoréw wektoréw kointegrujacych wieloskalowego mo-
delu autoregres;ji oraz klasycznego modelu wektorowej autoregresji, gdy parametry tego ostat-
niego modelu sg szacowane oddzielnie dla kazdego z przekrojow, potwierdzaja intuicje (esty-

matory parametréw pierwszego modelu maja mniejszg wariancje).

Artykul koncza ogélne uwagi odnoszace sie do zastosowan roéznych modeli wektorowej autore-
gresji w zaleznoéci od charakteru badanego zjawiska (wlasnosci opisujacego go procesu). Prak-
tyczng wartoéé maja wnioski odnoszace sie do doboru modelu w zaleznie od charakteru tzw.

zaleznosSci miedzyprzekrojowych.

Przedmiotem zainteresowania w artykule 3. s maloprobkowe wlasnosci metod analizy
kointegracyjnej proceséw indeksowanych podwdjnie, z jakimi mamy do czynienia np. w anali-
zie panelowej. Chodzi o bootstrapowe testy rzedu kointegracji (liczby wektoréw kointegruja-
cych wyznaczajacych zwigzki dlugookresowe) w analizie korelacji kanonicznej LCCA (biezace
i op6znione poziomy) oraz w analizie MNW (biezace przyrosty i opéZnione poziomy) w przy-
padku miedzyprzekrojowych wektoréw kointegrujacych. Badanie dotyczy testu minimalne;
wartoéci wlasnej i testu $ladu dla przypadku LCCA oraz testu maksymalnej wartosci wlasnej
i testu éladu dla przypadku MNW. Metoda bootstrapowa reszt jest wzorowana na podejsciu

Giersbergena (1966) i Svensena (2006).
Wryniki obliczen sugeruja, miedzy innymi, ,znieksztalcenie” rozmiaru testu w prébach
o malej liczbie obserwacji czasowych, przy czym w przypadku dwoch rozpatrywanych podejse,

te znieksztalcenia maja przeciwny znak. Jak slusznie Autor zauwaza, zastosowanie obu tych
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podej$¢ pozwala na w miare precyzyjne oszacowanie przedzialu, w ktérym zawiera sie rzeczy-

wisty rzad integracji.

Spostrzezenie, ze gdy wymiar modelu panelowego wektorowej autoregresji z miedzy-
przekrojowymi wektorami kointegrujacymi jest mniejszy niz 20 (iloczyn liczby przekrojow
i zmiennych obja$nianych w przekrojach), a liczba obserwacji czasowych wynosi co najmnie;
200, to testy opierajace si¢ zar6wno na LCCA, jak i MNW majg zadowalajgce wlasnos$ci, ma
pewne znaczenie praktyczne. Wprawdzie stwierdzenie, ze wymiar modelu panelowego wekto-
rowej autoregresji nie moze by¢ zbyt duzy, a liczba obserwacji czasowych zbyt mata, aby rezul-
taty szacunku mialy statystycznie zadowalajace wlasnosci, jest dosé¢ oczywiste, ale z artykulu
wynika ogélna regula praktyczna, ze liczba obserwacji czasowych winna dziesigciokrotnie prze-

kracza¢ rozmiar modelu juz takie oczywiste bez przeprowadzonego eksperymentu nie jest.

Artykul ma charakter ,teoretyczny” ale zawiera szereg uwag o charakterze praktycznym, przy-
datnych ekonometrykom zajmujacym sie np. szacowaniem modeli na podstawie danych pane-

lowych.

Podobnie do dwéch poprzednich, artykul oznaczony numerem 1. jest po§wiecony wia-
sno$ciom estymatorow relacji dlugookresowych (relacji kointegrujacych) w modelu konstruo-
wanym na podstawie danych statystycznych indeksowanych podwoéjnie, danych o charakterze
przekrojowo — czasowym. Przedmiotem rozwazan jest globalny model wektorowej autoregres;ji
(ang. Global Vector Autoregression, GVAR). Ten model mozna traktowac¢ jako swego rodzaju
wyjScie z sytuacji braku odpowiednio licznego zbioru danych, szczegélnie obserwacji czaso-
wych. Ten niedostatek danych czyms$ trzeba zastgpi¢; w rozpatrywanym w artykule modelu
GVAR jest to macierz wag i/lub zalozenie o slabej egzogeniczno$ci przekrojéw. Macierz wag
pozwala zredukowaé liczbe parametréw relacji dlugoterminowych poddawanych estymacji.

Zalozenie slabej egzogenicznosci jest dos¢ silne i nie zawsze mozliwe do utrzymania.

Autor bada wlasnosci modelu GVAR, gdy zalozenie stabej egzogeniczno$ci nie jest spel-
nione. Okazuje sig, ze wtedy moga pojawi¢ sie pozorne (ang. spurious) miedzyprzekrojowe
zwiazki dlugookresowe, wektory kointegrujace. Co wiecej, generalnie rzecz biorac, im wieksza
jest liczba przekrojow i im wieksza jest liczba danych tym zjawisko pozornej kointegracji mie-
dzyprzekrojowej jest czestsze. Slaba egzogeniczno$éé przekrojéow sprawdzana jest post factum,
a wiec zastosowanie GVAR do np. danych panelowych moze prowadzi¢ do blednych wnioskow

odnoszacych sie do miedzyprzekrojowych zwigzkow dlugookresowych.

W artykule sformulowane s3 tez pewne wnioski dotyczace efektywnos$ci estymatoréw uzyska-
nych MNW na podstawie modelu GVAR, modelu PVAR (ang. Panel Vector Autoregression)
w przypadku restrykeji i ich braku.
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Artykuly tego typu, co oméwione, $wiadcza o bardzo dobrej znajomosci przez Autora
problematyki estymacji r6znych odmian modeli VAR. Zawarte w artykulach rozwazania s3 pro-
wadzone na odpowiednio wysokim poziomie. Doda¢ tez warto, ze rozwazania ,teoretyczne” nie
sa prowadzone dla samych rozwazan, ale po to, by pozna¢ ,nature” proceséw poddanych mo-
delowaniu. Wnioski zawarte w artykulach ,teoretycznych” dr. P. Keblowskiego sa bardzo uzy-
teczne praktycznie, szczegélnie dla osob uprawiajacych ekonometrie stosowang opierajaca sie

na danych przekrojowo — czasowych.

Zastosowania analizy kointegracyjnej

Pig¢ artykuléw jest podwieconych zastosowaniom analizy kointegracyjnej, cztery z nich
zostaly opublikowane w jezyku angielskim, a jeden w jezyku polskim (Przeglqd Statystyczny).
Cztery artykuly w jezyku angielskim zostaly opublikowane w warto$ciowych czasopismach
ekonomicznych: Journal of International Money and Finance, Central European Journal of
Economic Modelling and Econometrics, Economic Modelling, Eastern European Economics.
Dwa artykuly zostaly opublikowane przez Habilitanta jednoosobowo, a trzy we wspélautor-

stwie; za kazdym razem jednym ze wspolautorow tych tekstow jest prof. A. Welfe.(3)

Podobnie jak poprzednio, artykuly tej grupy zostang bardzo krétko scharakteryzowane w ko-

lejnosci chronologicznej publikacji.

Artykul oznaczony numerem 8. jest po§wiecony réznym podejéciom do statystycznego
(ekonometrycznego) opisu kursu walutowego, w szczegélnosei do kursu réwnowagi wynikaja-
cego z podejscia CHEER (ang. Capital Enhanced Equilibrium Exchange Rate). W okresie pu-
blikacji artykulu zaproponowane przez Autoréw podejécie bylo relatywnie nowe, ale dobrze
oddawato warunki polskiej gospodarki, gdzie dtugotrwaly deficyt w rachunku biezacym bilansu
platniczego finansowano za pomoca inwestycji zagranicznych i inwestycji portfelowych row-
niez naplywajacych z zagranicy.

Opierajace si¢ na miesiecznych szeregach czasowych badania statystyczne (ekonometryczne)
zostaly przeprowadzone poprawnie i w sposob, w jaki w tym czasie prowadzono tego typu ba-
dania ilo$ciowe. Chodzi mi w szczeg6lnosci o analize kointegracji proceséw stochastycznych, w

przypadku tego artykulu — proceséw indeksowanych pojedynczo.

Rozwazania w artykule zostaly oparte na pracach, przede wszystkim Juselius, Johansena,

MacDonalda, ktére niedlugo przedtem ujrzaly $wiatlo dzienne, a wigc zastosowane w artykule

() W dokumentacji habilitacyjnej nie znalaztem informacji o udziale Habilitanta w pracach wspélautor-
skich. Ani z Ustawy, ani z Regulaminu post¢powania w sprawie nadania stopnia doktora habilitowanego
na UL (chyba) nie wynika, by Habilitant musial taka informacje przedstawié.

Warto doda¢, ze w artykulach wspolautorskich P. Keblowski wymieniony jest na pierwszym miejscu,
co zwykle oznacza duzy (najwiekszy?) udzial w powstaniu publikacji.

W dalszym ciagu przyjmuje, ze udzial poszczego6lnych autoréw w powstanie artykulu jest proporcjonalny
do liczby autorow.
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podejscie bylo relatywnie nowe. O dobrym odbiorze artykutu, a wiec — w pewnym sensie —
o dobrym poziomie tego nowatorskiego artykutu $wiadcza relatywnie liczne cytowania, szcze-

golnie przez autoréw spoza Polski.

W artykule oznaczonym numerem 7. chodzi o analize przeprowadzong na podstawie
miesigcznych danych przekrojowo — czasowych wyrazajacych kursy walut zestawu (i czynni-
kow je ksztaltujacych) czterech krajow (Czech, Polski, Rumunii, Wegier) w pierwszej dekadzie
XXTI wieku. Ten okres jest szczegdlnie ciekawy, bo w pierwszej polowie tej dekady wymienione

kraje zostaly cztonkami UE.

Celem badani bylo, miedzy innymi, o stwierdzenie czy mechanizm ksztattujacy dlugookresowy
kurs walutowy jest wspolny dla wymienionej grupy krajow, czy tez rézni sie w zaleznoéci
od kraju. W wyniku ciekawego i dobrze przeprowadzonego eksperymentu ekonometrycznego
wysunigto ostrozny wniosek, ze ten mechanizm jest wspélny dla trzech krajéw (Czech, Polski,
Wegier), ale odrebny dla Rumunii. W artykule zaprezentowano tez odchylenia kursow rzeczy-
wistych od stan6w réwnowagi (niedowarto$ciowanie, przewartosciowanie waluty) i — co moze
ciekawsze — oddzialywanie tych odchyleni w wybranych krajach na odchylnia w trzech pozosta-
lych krajow.

Artykul jest dobrym przykladem zastosowania analizy kointegracyjnej do proceséw indekso-
wanych podwdjnie. Modele kurséw walut, z wbudowanym mechanizmem CHEER, stanowig

wdzieczny przedmiot tego zastosowania.

Przedmiotem artykulu 6. jest, przede wszystkim, uwzglednienie premii za ryzyko w mo-
delu kursu walutowego skonstruowanego z wykorzystaniem podejécia CHEER. W tym podej-
Sciu, dajacym dobre rezultaty w odniesieniu do krajéw bedacych ,,nowymi” cztonkami UE, dtu-
goterminowy deficyt w rachunku biezacym bilansu platniczego jest wyréwnywany / finanso-
wany za pomocg zagranicznych inwestycji kapitalowych i portfelowych. Uwzglednienie w tym
modelu premii za ryzyko stalo sie szczegélnie istotne w okresie po kryzysie finansowym w 2008
roku, kiedy mozna bylo zaobserwowa¢ zmiane nastawienia inwestoréw wzgledem ryzyka zwia-
zanego rowniez z obligacjami skarbowymi. Autorzy artykulu premie za ryzyko skonstruowali
wykorzystujac notowania kontraktéw (pochodnych) CDS (ang. Credit Default Swaps; swapy
ryzyka kredytowego) dla obligacji skarbowych, polskich i krajow strefy euro.

Skladnik wyrazajacy premig za ryzyko dobrze statystycznie ,,wpasowat sie” w model sto-
chastyczny kursu walutowego i przyczynil sie do uzyskania ciekawych oszacowan. Interesujace
s oszacowania czterech relacji okreslajacych dlugookresowe zwigzki w stanie rownowagi, a
takze wnioski odnoszace si¢ do trendow stochastycznych bedacych zrédlem niestacjonarnosci
dynamiki analizowanego systemu oraz do relacji pomiedzy zmiennymi uwzglednionymi w ba-

daniu.
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Artykut spotkal si¢ z zainteresowaniem szeregu autoré6w zajmujacych sie dynamika stocha-
stycznych systeméw ekonomicznych, w tym — co warto podkresli¢ — spoza polskiego kregu na-

ukowego.

Artykut 4. jest jedynym artykulem osiagniecia naukowego dr. P. Keblowskiego opubli-
kowanym w jezyku polskim.

Przedmiotem analizy sa determinanty dzialalnosci innowacyjnej w krajach Grupy Wyszehradz-
kiej, a przede wszystkim uzaleznienie liczby zgloszeri patentowych do Europejskiego Urzedu
Patentowego od nakladow na badania i rozwéj. Dodaé nalezy, ze dzialalno$é gospodarcza
(i wnioski patentowe) zostaly podzielone na cztery grupy, od wysoko do nisko zaawansowanych
technicznie.
Analize kointegracyjng przeprowadzono na podstawie danych panelowych, w ujeciu jednoréw-
naniowym i wielor6wnaniowym. Przeprowadzone obliczenia pozwolily zidentyfikowaé dugo-
okresowe zalezno$ci pomiedzy nakladami na badania i rozwéj a zgloszeniami patentowymi w
grupach wysoko i $redniowysoko zaawansowanych technicznie. Jako rezultat dodatkowy obli-
czen w artykule znalazly sie pewne uwagi odnosnie do polityki w zakresie finansowania badan
i rozwoju, a takze polityki podatkowe;.

Wspotautorski artykul 2. Traktuje o zastosowaniu analizy kointegracyjnej do opisu i

wnioskowania o kursach walutowych, a szczegolnie o kursie zloty/euro.

Autorzy dobrze uzasadniaja, dlaczego zamiast modelu dwubiegunowego zastosowali model
trojbiegunowy, z nastgpujacymi biegunami: USA, strefa euro, Polska. Modelowaniu poddano
kursy walut: zloty/euro, euro/US dolar, dlugoterminowe stopy procentowe, premie za ryzyko
(oszacowane za pomoca CDS) we wszystkich trzech obszarach walutowych, a takze cene ropy

naftowej oraz rozmiar skupu aktywéw przez Europejski Bank Centralny (ECB).

Wyniki empiryczne pozwalajg stwierdzi¢, miedzy innymi, ze realny kurs zloty/euro jest powia-
zany z: realng ceng ropy naftowej, parytetem pozbawionych ryzyka stép procentowych (Polska,
strefa euro), a poprzez bilans handlowy — z premig za ryzyko, natomiast realny kurs euro/US
dolar jest powigzany z realna ceng ropy naftowej oraz rozmiarem skupu aktywéw przez ECB.
Dodac¢ tez trzeba, ze kurs walutowy zloty/euro reaguje (dostosowuje sie) do kursu réwnowagi

zloty/euro, ale takze do kursu rownowagi euro/US dolar.

W charakterystyce tego artykulu uwaga jest zwrocona na wybrane wnioski dotyczacych
bezposrednio kurséw walutowych. W artykule jest wiele innych wnioskéw, w tym odnoszacych
sig posrednio do tych kursow.

Dzieki poprawnie przeprowadzonej analizie kointegracyjnej te wnioski wydaja sie by¢é: (a) sta-
tystycznie poprawne mimo niestacjonarnosci analizowanych proceséw stochastycznych, (b)
bogatsze niz wnioski uzyskane innymi metodami na podstawie przeksztalconych proceséw w

celu doprowadzenia ich do stacjonarnosci.
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Uwagi podsumowujace osiggniecie naukowe
Wybrane cechy artykulow skladajacych sie na osiagniecie naukowe dr. P. Keblowskiego.

1. Dr P. Keblowski ma silnie skoncentrowane zainteresowania naukowe. W rozprawie
doktorskiej zajmowal si¢ wnioskowaniem o rzedzie kointegracji. Przedmiotem osiggniecia na-
ukowego jest analiza kointegracyjna.(4) Prace przedstawione przez Habilitanta do oceny wy-
kraczaja poza problematyke rozprawy doktorskiej i moga by¢ rozpatrywane jako osiagnigcie
naukowe w postepowaniu habilitacyjnym.

2. Zgodnie z deklaracja Habilitanta zestaw artykuléw wchodzacych w sklad osiagniecia
naukowego jest cyklem jednotematycznym i — jak wspomnialem — moze byé¢ podstawg poste-
powania o przyznanie stopnia doktora habilitowanego w dziedzinie nauk spolecznych w dyscy-
plinie ekonomia i finanse.

3. Artykuly zostaly opublikowane w dobrych czasopismach naukowych. Trzy z nich cha-
rakteryzuja sie dodatnimi tzw. wspoétezynnikami wplywu.

4. Rozwazania prowadzone w artykulach po$wieconych wlasno$ciom metod stosowanych
w analizie kointegracyjnej sa prowadzone na dobrym poziomie naukowym. Problemy poru-
szone w tych trzech artykulach s3 aktualne, a poziom rozwazan odpowiada poziomowi, na ja-
kim obecnie prowadzi sie badania naukowe w zakresie analizy danych przekrojowo — czaso-
wych.

5. Artykuly o charakterze ,teoretycznym”, ktore oceniam dobrze, konicza sie wnioskami o
charakterze stricte praktycznym. Te wnioski sa bardzo uzyteczne przy analizie empirycznej
procesOw przekrojowo — czasowych.

6. Artykuly, ktore formalnie sprowadzaja sie do zastosowania analizy kointegracyjnej, sa
przygotowane na dobrym poziomie naukowym, wnoszg nowe tresci do nauk ekonomicznych,
a wnioski sformulowane na podstawie przeprowadzonej analizy kointegracyjnej wydaja sie byé
bogatsze od wnioskow, jakie mozna sformulowaé na podstawie ,,prostej” analizy danych prze-
krojowo — czasowych.

7. Czes¢ z tych artykulow spotkala sie z zywym zainteresowaniem srodowiska ekonomicz-
nego / ekonometrycznego, o czym $wiadcza wymienione w autoreferacie cytowania prac skla-

dajacych sie na osiggniecie naukowe.

Mimo zastrzezen odnoszacych sie do braku informacji we wniosku habilitacyjnym zwigzanych
ze wspolautorstwem, przedstawiony zestaw artykuléw nalezy oceni¢ pozytywnie jako osiggnie-
cie naukowe, zupelnie wystarczajace, aby wystapié¢ o nadanie dr. P. Keblowskiemu stopnia na-
ukowego doktora habilitowanego w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie ekonomia i fi-

nanse.

(4) Dwa artykuly, ktére powstaly na podstawie rozwazan prowadzonych w rozprawie doktorskiej nie
zostaly wlaczone do osiagniecia naukowego w postepowaniu habilitacyjnym.
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Ogo6lna ocena osiagnie¢ naukowo — badawczych

Wskazniki ,naukometryczne” podaje za dokumentacja habilitacyjna.

Publikacje Habilitanta w okresie po uzyskaniu stopnia naukowego doktora ukazaly si¢ w cza-
sopismach, ktére charakteryzuje sumaryczny impact factor 6,040 (wsp6lczynnik pigcioletni)
wedlug listy JCR. Wedlug bazy Web of Science prace Habilitanta byly cytowane 25 razy (bez
tzw. autocytowan), a indeks Hirscha wynosi 3. Mozna jeszcze dodaé, ze wedtug bazy Google
Scholar prace Habilitanta byly cytowane 83 razy (bez tzw. autocytowar), a indeks Hirscha wy-
nosi 5. Jak rozumiem, przytoczone wskazniki nie uwzgledniajg tego, ze cze$¢ publikacji to

prace wspoélautorskie.

Przytoczone wskazniki to liczby na dzien ztozenia wniosku o nadanie stopnia doktora habilito-
wanego nauk ekonomicznych. Zwykle jest tak, ze te wskazniki wykazuja tendencje do wzrostu

autonomicznego w czasie i pewnie dzisiaj sg wyzsze.

Generalnie rzecz biorac przytoczone wskazniki naukometryczne nalezy ocenié¢ pozytywnie.
Zwazywszy na to, ze baza Web of Science jest baza wysoce selektywna wskazniki charakteryzu-
jace publikacje Habilitanta nalezy ocenié¢ dobrze. Dr P. Keblowski jest rozpoznawalny miedzy-

narodowo wsréd os6b prowadzacych badania ekonometryczne.

W dokumentacji habilitacyjnej znajduje sie lista 17 (wybranych) konferencji naukowych
z aktywnym udzialem Habilitanta w okresie po uzyskaniu stopnia doktora nauk ekonomicz-
nych. Nie jest to moze liczbowo bardzo duzo, jak na 12 lat, ale na liScie znajduje si¢ wiele kon-
ferencji organizowanych przez uznane zagraniczne osrodki ekonometryczne (przykladowo:
Giessen, Sewilla, Londyn (LSE), Piza, Malaga). Na podkreS$lenie zastluguje rowniez pewne
liczba wystapien na seminariach organizowanych przez NBP, ktére sa organizowane na wyso-
kim poziomie naukowym. Na podstawie tytuléw wystapien mozna sadzié, ze 15 z nich odbylo
sie w jezyku angielskim, a 2 w jezyku polskim.

Po uzyskaniu stopnia doktora Habilitant zrealizowal cztery projekty naukowe, 2 finan-
sowane przez NCN, jeden przez NBP, jeden przez GDN, CERGE-EI (Central and Eastern Re-
gional Network representative of the Global Development Network, a spin — off of World Bank,
Praga). Ponadto, dr P. Keblowski byl wykonawca w dwéch projektéw finansowanych w formie
grantow przez Komisje Europejska oraz NCN (program MAESTRO).(5)

Aktywnos¢ konferencyjna, a takze zaangazowanie Habilitanta w realizacje projektéw nauko-
wych, w tym projektow finansowanie ktorych rozstrzygaja konkursy, nalezy ocenié¢ zdecydowa-

nie pozytywnie.

(5) Warto dodac, ze w okresie przed uzyskaniem stopnia doktora Habilitant zrealizowal (z powodze-
niem) grant tzw. promotorski: ,Maloprobkowe wnioskowanie o rzedzie kointegracji”.
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Habilitant recenzowal teksty naukowe nadestane do szeregu redakcji. W tym kontekscie wy-
mieni¢ nalezy: Bank i Kredyt, Przeglqd Statystyczny, Central European Journal of Economic
Modelling and Econometrics, Economic Modelling, International Economics, International
Journal Emerging Markets, The International Review of Economics & Finance, Operation
Research and Decisions. Sa to dobre czasopisma w zakresie uprawianej przez Habilitanta sub-

dyscypliny.

Dzialalno$¢ recenzyjng Habilitanta nalezy oceni¢ zdecydowanie pozytywnie. Przedstawiony ze-
staw czasopism oznacza, ze dr P. Keblowski jest znany w §rodowisku naukowym jako specjali-

sta w uprawianej przez siebie subdyscyplinie ekonometrii.

Konkluzja
Moja ogoélna ocena dzialalnoéci naukowo — badawczej dr. P. Keblowskiego jest pozytywna /

bardzo pozytywna.

Dzialalnos$¢ dydaktyczna, wspoélpraca z instytucjami,
dzialalno$¢ popularyzatorska

Dr P. Keblowski prowadzil, prowadzi zajecia dydaktyczne (wyklady, ¢wiczenia, labora-
toria, seminaria) na Wydziale Ekonomiczno — Socjologicznym Uniwersytetu Lodzkiego z na-
stepujacych przedmiotéw: ekonometria, ekonometria zaawansowana, analiza danych panelo-
wych, prognozowanie, programowanie matematyczne i ekonometryczne. Habilitant peit
funkcje promotora prac dyplomowych na studiach pierwszego i drugiego stopnia (niestety, w
dokumentacji habilitacyjnej nie podano, w ilu bylo to przypadkach), a takze funkcje opiekuna
naukowego (coacha) dla grup uczestnikéw projektu: Analityka gospodarcza — studia z przy-

szloScia (kierunek zamawiany: Analityka gospodarcza, I stopien).

Zajecia dydaktyczne i liczby prac dyplomowych zaleza w duzym stopniu od polityki uczelni /
wydzialu w tym zakresie. Generalnie rzecz biorgc zaangazowanie Habilitanta w te dzialalno$é¢

nie odbiega zasadniczo od zaangazowania adiunkta uczelni publiczne;j.
Jako sekretarz naukowy uczestniczyl w organizacji pieciu konferencji naukowych.

Habilitant przeprowadzit trzy odczyty (szkolenia, seminaria) naukowe: dwa dla NBP,

jeden dla Ministerstwa Finansow.

W lutym 2020 dr P. Keblowski zlozyl krotkoterminowa wizyte w Uniwersytecie w Gies-
sen.

Na koniec wypada jeszcze wspomnie¢, ze w 2010 roku dr P. Keblowski zdobyl nagrode
Rektora Uniwersytetu Lodzkiego za osiggniecie naukowe, a w 2012 roku pierwsza nagrode na

Konferencji: Modelowanie danych panelowych: teoria i praktyka, SGH.
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Koncowa ocena

Wszystkie czastkowe oceny poszczegblnych segmentéw dzialalnosci akademickiej Habilitanta,
sa pozytywne, w mniejszym lub wiekszym stopniu. Pozytywna jest wiec ocena konicowa wnio-
sku habilitacyjnego.

Konkluzja: moim zdaniem, dr Piotr Keblowski w pelni spetnia kryteria niezbedne do uzyskania
stopnia naukowego doktora habilitowanego w dziedzinie nauk spotecznych, w dyscyplinie eko-

nomia i finanse. Wnosze zatem o dalsze etapy postepowania w tej sprawie.




