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Whioskuje — na podstawie art. 221 ust. 10 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie
wyzszym i nauce (Dz. U. z 2021 r. poz. 478 zm.) — aby komisja habilitacyjna podejmowata uchwale
w sprawie nadania stopnia doktora habilitowanego w glosowaniu tajays/jawnym.

Zostalam poinformowana, ze:

Administratorem w odniesieniu do danych osobowych pozyskanych w ramach postgpowania w sprawie
nadania stopnia doktora habilitowanego jest Przewodniczqgcy Rady Doskonalosci Naukowej z siedzibg w
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2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w zwigzku z art. 220 - 221 orazart. 232 — 240 ustawy z dnia
20 lipca 2018 roku - Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce, w celu przeprowadzenie posigpowania o
nadanie stopnia doktora habilitowanego oraz realizacji praw i obowigzkéw oraz srodkéw odwolawczych
przewidzianych w tym postepowaniu.

Szczegolowa informacja na temat przetwarzania danych osobowych w postgpowaniu dostgpna jest na stronie
wuw.rdn.gov.pl/klauzula-informacyina-rodo.himl!
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1. Imie i nazwisko

Magdalena Grothe
Nazwisko panienskie: Malinowska

Europejski Bank Centralny?

Frankfurt nad Menem, Niemcy
Profil badawczy dostepny jest na stronie ECB Researchers: link

2. Posiadane dyplomy i stopnie naukowe

Posiadam stopien doktora nauk ekonomicznych Uniwersytetu w Kolonii (2008) oraz dwa tytuty
magistra: Uniwersytetu todzkiego (2004) i Uniwersytetu w Kolonii (2005).

W latach 1999-2004 studiowatam Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze na Woydziale
Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu todzkiego (stypendium motywacyjne, drugie miejsce na
Uniwersytecie w konkursie Primus Inter Pares, medal Rektora Uniwersytetu tddzkiego za chlubne
studia). Prace magisterska, zatytulowang “Behavioral anomalies in the expected utility theory”,
napisatam pod kierunkiem prof. J. J. Sztaudyngera. W ramach stypendium Socrates-Erasmus semestr
letni 2003 roku spedzitam na Uniwersytecie w Mannheim (Niemcy).

W latach 2001-2003 studiowatam rownolegle Filozofie na Wydziale Filozoficzno-Historycznym
Uniwersytetu todzkiego.

W latach 2003-2005 studiowatam Ekonomie (Volkswirtschaftslehre, tytut Diplom-Volkswirt) na
Uniwersytecie w Kolonii (Niemcy) w ramach stypendium fundacji Beatrice i Rochus Mummert
Stiftung, ktére otrzymywatam w latach 2003-2005. Prace magisterskg, zatytutowang “Behavioral
approaches to judgment and decision making”, napisatam pod kierunkiem prof. Dr. S. Wied-
Nebbeling.

W roku 2008 uzyskatam stopiert doktora (Dr. rer. pol.) na Uniwersytecie w Kolonii. W latach 2005-
2008 bytam cztonkiem zespotu doktorantéw ,Zarzadzanie Ryzykiem” (Graduiertenkolleg
Risikomanagement) w ramach stypendium Niemieckiej Fundacji Naukowej (Deutsche
Forschungsgemeinschaft). Prace doktorska, zatytutowana “Liquidity risk in periods of intensive
information flow”, napisatam pod kierunkiem prof. Dr. D. Hessa i opublikowatam jako Malinowska
(2009). Moje badania obejmowaly zagadnienia zwigzane z ryzykiem ptynnosci na rynkach
finansowych i w systemie bankowym w okresach intensywnego naptywu nowych informacji. W
moich analizach mikrostruktury rynku zaproponowatam nowe metody mierzenia procesow ptynnosci
oraz badatam wptyw ptynnosci rynkowej na proces formowania cen. Badania opieraty sie na danych
wysokiej czestotliwosci obejmujgcych 15 lat transakcji z bardzo ptynnego rynku futures na
niemieckie obligacje rzadowe. Wyniki projektow przedstawitam w 13 wystgpieniach na
miedzynarodowych  konferencjach  (granty  Niemieckiej Fundacji Naukowej, Deutsche
Forschungsgemeinschaft), a jeden z nich zostat rowniez opublikowany jako Malinowska (2010).

3. Informacja o zatrudnieniu

Podczas studiow magisterskich i doktoranckich odbytam dwie praktyki zawodowe w banku Sal.
Oppenheim jr. & Cie. w Kolonii i praktyke w Europejskim Banku Centralnym. Bytam rowniez

! Opinie wyrazone w dokurmentach sa autora i niekoniecznie odzwierciedlajg opinie Europejskiego Banku Centralnego.
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zatrudniona na krétkoterminowych kontraktach w celu korektury egzaminéw w Katedrze Finansow
Przedsiebiorstw Profesora Dr. D. Hessa na Uniwersytecie w Kolonii,

Po obronie pracy doktorskiej, w 2009 roku (luty-maj) pracowatam w Narodowym Banku Polskim w
Departamencie Systemu Finansowego, gdzie bytam odpowiedzialna za przygotowanie komentarzy
do raportu de Larosiére (2009) oraz analizy kryzysu 2008/2009 roku w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej.

Od czerwca 2009 pracuje w Europejskim Banku Centralnym we Frankfurcie nad Menem (Niemcy).
Méj profil badawczy dostepny jest na stronie ECB Researchers: link. W okresie 2009-2015
pracowatam na stanowisku ekonomisty w Wydziale Rynkdw Finansowych i Struktury Finansowej w
Dyrektoriacie Generalnym Polityki Pienieznej. W mojej pracy badatam i monitorowatam rynki
finansowe z punktu widzenia polityki monetarnej Europejskiego Banku Centralnego, jak réwniez
uczestniczylam w przygotowaniu, implementacji i ocenie efektywnosci instrumentéw polityki
pienieznej. Zajmowatam sie¢ modelowaniem premii ryzyka pitynnosciowego, kredytowego i
inflacyjnego, w oparciu o0 modele struktury terminowe] stop procentowych.

W okresie 2015-2020 pracowatam na stanowisku gidwnego eksperta stabilnosci finansowe] w
Sekretariacie Europejskiej Rady Ryzyka Systemowego w Europejskim Banku Centralnym. W ramach
moich obowigzkéw miedzy innymi kierowatam kilkuosobowym zespotem zajmujgcym sie analizami
ryzyka systemowego w Unii Europejskiej. Bytam rowniez jednym z gtéwnych koordynatoréw grupy
ekspertéw z bankdw centralnych, instytucji nadzorczych i srodowiska akademickiego, zajmujacych
sie badaniem konsekwencji niskiego wzrostu gospodarczego i niskich stop procentowych dla
stabilnosci finansowej. Ponadto bytam zaangazowana w badanie wptywu wezwan do uzupetnienia
depozytow na ptynnosc rynkow derywatow w czasie kryzysu Covid-19.

Od roku 2020 pracuje na stanowisku gtéwnego eksperta ekonomicznego (od roku 2022, starszego
gtéwnego eksperta ekonomicznego) w Wydziale Analizy Polityki Miedzynarodowej w Europejskim
Banku Centralnym. W mojej pracy prowadze badana naukowe dotyczace miedzynarodowych rynkow
finansowych z punktu widzenia polityki monetarnej, monitoruje rozwdj cen na rynkach oraz
prowadze projekty zwigzane z zagadnieniami miedzynarodowej stabilnosci finansowej.

Od listopada 2017 do maja 2018 roku bratam udziat w programie wymiany pracownikéw (Schuman
Programme), w ramach ktérego pracowatam w Banku Centralnym Niemiec (Deutsche Bundesbank)
w Wydziale Kontroli Ryzyka, prowadzac badania nad ryzykiem obligacji bankowych zabezpieczonych
aktywami.

Moje publikacje naukowe po doktoracie byly zwigzane z praca i badaniami w Europejskim Banku

Centralnym. Wyniki moich projektéw i analiz weszly w sktad publikacji w raportach Europejskiego
Banku Centralnego i Europejskiej Rady Ryzyka Systemowego.

4. Omowienie osiggnie¢ naukowych, o ktérych mowa w art. 219 ust 1 pkt 2 ustawy z dnia 20

lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyZszym i nauce
Cykl artykutow na temat ,Modele ryzyka finansowego i ich zastosowania”

W moich badaniach po doktoracie zajetam sie modelowaniem i rozwijaniem narzedzi monitorowania
ryzyka finansowego, obejmujgcego ryzyko rynkowe, jak i szerzej pojete ryzyko systemowe
i ekonomiczne. Narzedzia monitorowania ryzyka sa nie tylko ciekawe z punktu widzenia naukowego,
ale mogg réwniez znalezé zastosowanie w pracy bankéw centralnych i instytucji nadzorczych.
Przedmiotem moich analiz w tym obszarze byto badanie ryzyka w trzech gtéwnych obszarach:
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(i) ryzyko kredytowe i plynnosci rynkowej, (ii) ryzyko systemowe na rynku nieruchomosci oraz
(iii) ryzyko inflacyjne. Wynikiem badan jest cykl publikacji w rozumieniu Art. 219 ust. 2b ustawy o
szkolnictwie wyzszym i nauce z dnia 20 lipca 2018 r., zatytutowany:

»,Modele ryzyka finansowego i ich zastosowania”.
Cykl obejmuje szesc¢ artykutéw przedstawionych w Tabeli 1, ktérych wyniki opisane sg ponizej w
Sekcjach 4.1-4.3 autoreferatu.

Tabela 1: Publikacje w cyklu ,,Modele ryzyka finansowego i ich zastosowania”

Ryzyko kredytowe i plynnosci rynkowej

1. Artykut:

Ejsing, J., M. Grothe, O. Grothe (2015), “Liquidity and credit premia in the yields of highly-
rated sovereign bonds”, Journal of Empirical Finance, vol. 33, pp. 160-173, link, liczba punktéw
MEiN=1002, JCR IF=0.907°.

Wczesniejsza wersja:

Ejsing, J., M. Grothe, O. Grothe (2012), “Liquidity and credit risk premia in sovereign bond
markets”, European Central Bank Working Paper No. 1440, link.

Konferencje/seminaria:

- International Conference on Sovereign Bond Markets, Tokyo, 2014;

- FindEcon Conference, todz, 2014;

- Seminarium naukowe Instytutu Ekonomicznego, Narodowy Bank Polski, Warszawa, 2014;

- Computational and Financial Econometrics, London, 2013;

- Seminarium naukowe na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym, Uniwersytet todzki, 2013;
- Seminarium naukowe, Europejski Bank Centralny, Frankfurt/Main, 2010.

2. Artykut:

Grothe, M. (2013), “Market pricing of credit rating signals”, European Central Bank Working
Paper No. 1623, link.

Konferencje/seminaria:*

- European Economic Association, Toulouse, 2014;

- World Finance Conference, Venice, 2014;

- FindEcon Conference, todz, 2014;

- Swiss Society of Economics and Statistics, Bern, 2014.

Ryzyko systemowe na rynku nieruchomosci

3. Artykuf:

Bengtsson, E., M. Grothe, E. Lepers (2020), “Home, safe home: cross-country monitoring
framework for vulnerabilities in the residential real estate sector”, Journal of Banking and
Finance, Vol. 112, link, liczba punktéw MEiN=140°, JCR IF=2.269°.

Woczesniejsza wersja:

Bengtsson, E., M. Grothe, E. Lepers (2017), “Home, safe home: cross-country monitoring
framework for vulnerabilities in the residential real estate sector”, European Central Bank
Working Paper No. 2096, link.

? Liczba punktéw dla Journal of Empirical Finance zgodnie z listg Ministerstwa Edukacji | Nauki, na stronie MEIN.

* Impact factor dla Journal of Empirical Finance dla roku 2015 wg. Journal Citation Reports.

* W niektérych konferencjach uczestniczytam rowniez jako wymieniony w programie dyskutant prac innych naukowcow.
° Liczba punktéw dla Journal of Banking and Finance zgodnie z listg Ministerstwa Edukaciji i Nauki, na stronie MEIN.

" Impact factor dla Journal of Banking and Finance dla roku 2020 wg. Journal Citation Reports.
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4. Artykut:

Grothe, M. (2020), “Monitoring vulnerabilities in the residential real estate sector in Poland”,
Gospodarka Narodowa, vol. 2(302), pp. 5-24, link, liczba punktéw MEiN=40’.

Ryzyko inflacyjne

5. Artykut:

Grothe, M., A. Meyler (2018), “Inflation forecasts: Are market-based and survey-based
measures informative?” International Journal of Financial Research, vol. 9(1), pp. 171-188,
link, liczba punktéw MEiN=208.

Woczesniejsza wersja:

Grothe, M., A. Meyler (2015), “Inflation forecasts: Are market-based and survey-based
measures informative?”, European Central Bank Working Paper No. 1865, link.

Konferencje/seminaria:’

- European Economic Association, Geneva, 2016;

- FindEcon Conference, todz, 2016;

- European Financial Management Association, Amsterdam, 2015;
- World Finance Conference, Buenos Aires, 2015,

6. Artykut:

Autrup, S., M. Grothe (2014), “Economic surprises and inflation expectations”, European
Central Bank Working Paper No. 1671, link.

Konferencje/seminaria:

- Seminarium naukowe na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym, Uniwersytet tadzki, 2014.

Zrédto: Opracowanie wtasne. Nota: Kolejnos¢ artykuléw w tabeli odpowiada kolejnosci zagadnieri w cyklu publikacji
~Modele ryzyka finansowego i ich zastosowania”,

Ryzyko finansowe, obejmujgce ryzyko rynkowe, jak i szerzej pojete ryzyko systemowe i inflacyjne,
jest jednym 1z istotnych zagadniern ekonomicznych. Redukcja lub zabezpieczenie wyzej
wspomnianego ryzyka ma réwniez znaczenie z punktu widzenia makroekonomicznego. W tym
konteksécie, modelowanie i rozwijanie narzedzi monitorowania ryzyka finansowego jest
zagadnieniem nie tylko ciekawym z punktu widzenia naukowego, ale znajduje réwniez istotne
zastosowanie w polityce pienieznej i makroostroznosciowej. W mojej pracy naukowej po doktoracie
skupitam sie na badaniach dotyczacych modeli i narzedzi oceny ryzyka rynkowego, systemowego i
ekonomicznego w gospodarce, ktére mogg by¢ wykorzystane w pracy bankéw centralnych i
instytucji nadzorczych.

! Liczba punktow dla Gospodarki Narodowej zgodnie z listag Ministerstwa Edukacji | Nauki z dnia 18 grudnia 2019, na stronie MEIN. Rok listy
MEIN wybrany sprzed daty publikacji ze wzgledu na zmiane punktacji tego czasopisma na liscie MEIN (w porownaniu do listy z dnia 21
grudnia 2021 na stronie MEIN).

# Liczba punktow dla International Journal of Financial Research zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEiN.

* W niektorych konferencjach uczestniczytam te: jako wymieniony w programie dyskutant prac innych naukowcéw. W World Finance
Conference, Buenos Aires, 2015, miatam réwniez role wymienionej w programie prowadzace] sesje “Credit default swaps”.

5

M M.



4.1 Ryzyko kredytowe i ptynnosci rynkowej

Ejsing, J., M. Grothe, O. Grothe (2015), “Liquidity and credit premia in the yields of highly-rated
sovereign bonds”, Journal of Empirical Finance, vol. 33, pp. 160-173, link, liczba punktéw
MEiN=100'°, JCR IF=0.907*.

Moje badania ryzyka instrumentéw finansowych poswiecone byly ryzyku kredytowemu i ryzyku
ptynnosci rynkowej. W pierwszej publikacji uwage poswiecitam rynkom wysoko notowanych obligacji
rzadowych, potwierdzajac hipoteze mowiaca, ze ryzyko kredytowe rzadéw o wysokiej wyptacalnosci
oraz premie za ptynnosc¢ ich duzego rynku majg istotny wptyw na wycene obligacji. Projekt ten
przeprowadzitam facznie z J. Ejsing (w okresie pracy nad projektem Europejski Bank Centralny,
Niemcy i Danmarks Nationalbank, Dania) i prof. Dr. O. Grothe (Karlsruher Institut fir Technologie,
Niemcy).

W dotychczasowych badaniach zaproponowano miary ptynnosci dla rynkéw obligacji rzadowych
(por. Schwarz (2018) i Longstaff (2004)), ale kwestia oszacowania wptywu ryzyka kredytowego na
rynki wysoko notowanych emitentéw, oraz interakcji miedzy ryzykiem ptynnosci i kredytowym,
pozostawata otwarta. W naszym projekcie szacowaliémy struktury terminowe obligacji rzadowych
Niemiec i Francji, oraz dwoch agencji rzadowych, Kreditanstalt fiir Wiederaufbau i Caisse
d'Amortissement de la Dette Sociale, ktore posiadaja petne gwarancje rzgdéw. Uzywaliémy danych
uzyskanych przez Bloomberg dotyczacych dziennych cen indywidualnych obligacji tych czterech
emitentow w okresie 15 lat (1999-2014). Dla rynkéw obligacji agencji dane obejmowaty kazdego
dnia miedzy 9 a 30 obligacji, a dla rynkéw obligacji rzadowych miedzy 35 a 45 obligacji. W oparciu o
oszacowane struktury terminowe oraz krzywe swapow strefy euro, w pierwszym kroku naszych
badari zaproponowaliémy miary, ktére nie opierajg sie na modelach, dla (i) premii za ryzyko
kredytowe Niemiec i Francji oraz dla (ii) premii za wysoka ptynnos¢ obligacji rzadowych tych krajow.
W drugim kroku oszacowaliémy wyzej wspomniane miary w oparciu o model przy uzyciu filtra
Kalmana, gdzie premie za ptynnosc i ryzyko kredytowe byty przedstawione jako ukryte zmienne.

Nasze wyniki potwierdzity postawiong przez nas hipoteze o znaczacym wptywie cenowym efektu
ucieczki inwestorow do ptynnosci i jakosci (tak zwane ,safe haven flows”) na rynkach obligacji
Niemiec i Francji podczas perturbacji rynkowych, na przyktad w latach 2008-2009 i 2011-2012.
Ucieczka inwestoréw do obligacji rzadowych wysoko notowanych krajéw powoduje spadek stép
rentownosci i wzrost cen, a premia za ryzyko kredytowe jednoczesnie wzrasta. Wprowadzone przez
nas miary ryzyka kredytowego sg bardziej stabilne niz miary stosowane dotad, miedzy innymi te
oparte na cenach swapow.

Méj wktad w powstanie tej pracy (1/3) polegat na udziale w stworzeniu koncepcji badania, udziale w
prowadzeniu badania, doborze metod i weryfikacji wynikéw.”® W szczegblnosci zaproponowatam
modelowanie premii za ptynnosc i ryzyko kredytowe jako ukryte zmienne w modelu przestrzeni
stanow. Ponadto rozwinetam i zaprogramowatam model przestrzeni stanéw dla rentownoéci
obligacji rzgdowych i agencji, gdzie premie za ptynnos¢ i ryzyko kredytowe szacowane sg jako ukryte
zmienne za pomoca filtra Kalmana. Umozliwito to oszacowanie premii za ryzyko kredytowe panstw o
wysokich ratingach.

10 Liczba punktéw dla Journal of Empirical Finance dla roku 2015 zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEIN.
1 impact factor dla Journal of Empirical Finance dla roku 2015 wg. Journal Citation Reports.

12'W okresie pracy nad projektem, artykut ten byt dostepny w wersji artykutu roboczego.

- Zatgczam rowniez do dokumentacji list wspofautorow, potwierdzajacy maj udziat w artykule.
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Grothe, M. (2013), “Market pricing of credit rating signals”, European Central Bank Working
Paper No. 1623, link.

W autorskim artykule dotyczacym wyceny rynkowe] sygnatdw pochodzacych z notowan
kredytowych analizowatam rynki obligacji przedsiebiorstw w Europie i Stanach Zjednoczonych. Dane
indywidualnych obligacji przedsiebiorstw obejmowaty ponad 16,5 tysigca obligacji w okresie ponad
12 lat. Kryzys finansowy lat 2008-2009 pokazat, jak szybko wycena ryzyka moze sie zmienia¢ na
rynkach, szczegdlnie w przypadku ryzyka kredytowego przedsiebiorstw. Moja analiza miata na celu
zweryfikowanie hipotezy o istotnym wptywie warunkéw rynkowych na wycene wyptacalnosci firm w
obligacjach przedsiebiorstw. W kontekscie dotychczasowej literatury zawierajgcej wyniki dotyczace
reakcji cen na zmiane ratingu (por. np. Micu/Remolona/Wooldridge (2006) albo
Hull/Predescu/White (2004)), artykut opublikowany przeze mnie réznit sie analiza danych
obejmujgcych rynek obligacji na przetomie wielu lat i krajow. Umozliwito to obserwacje reakcji cen
na zmiany ratingdw w zaleznosci od warunkéw rynkowych. Rentownosci obligacji poréwnatam do
rentownosci krzywej referencyjnej swap dla korespondujacego terminu zapadalnosci, uzyskujac
indywidualne miary spreadow.

Whyniki potwierdzity nie weryfikowang wczesniej hipoteze, ze skala, z jakg rentownosé obligacji
przedsiebiorstw odzwierciedla notowania agencji ratingowych, jest zalezna od warunkéw
rynkowych. W trakcie hossy na rynkach finansowych, wycena obligacji w niewielkim stopniu
uwzglednia zmiany notowan kredytowych ogtaszanych przez agencje ratingowe. W czasie turbulencji
i mniej pomysinych warunkéw rynkowych, decyzje agencji ratingowych znacznie wplywaja na
wycene ryzyka obligacji przedsiebiorstw. Na przyktad, obnizenie ratingu dla przedsiebiorstwa nie
wigze sie z istotnym spadkiem ceny jego obligacji podczas hossy na rynku, ale ma znaczny wptyw na
spadek ceny w mniej pomysinych warunkach rynkowych. Wyniki te mogg by¢ wykorzystane do
monitorowania wyceny rynkowej i szacowania ryzyka wahan cen obligacji przedsiebiorstw w
zaleznosci od warunkow rynkowych.

4.2 Ryzyko systemowe na rynku nieruchomosci

Bengtsson, E., M. Grothe, E. Lepers (2020), “Home, safe home: cross-country monitoring
framework for vulnerabilities in the residential real estate sector”, Journal of Banking and
Finance, Vol. 112, link, liczba punktéw MEiN=140*, JCR IF=2.269%,

W szerszym pojeciu ryzyka systemowego, kryzysy finansowe i ekonomiczne ostatnich dziesieciu lat
pokazaty, jak waine jest rozwijanie narzedzi modelowania i monitorowania ryzyka w systemie
finansowym i ekonomii. Jednym 2z najwazniejszych rynkéw w gospodarce kraju jest rynek
nieruchomosci, a kryzys na tym rynku moze przefozy¢ sie na szerszy kryzys gospodarczy. Z tego
wzgledu w moich badaniach skupitam sie na rozwoju narzedzi monitorowania ryzyka na rynku
nieruchomosci dla panelu krajéw Unii Europejskiej. Badania te przeprowadzitam tacznie z assoc.
prof. Dr. E. Bengtsson (Halmstad University, Szwecja) i E. Lepers (Organisation for Economic Co-
operation and Development, Francja).

W naszym artykule zaproponowaliSmy metode monitorowania ryzyka systemowego na rynku
nieruchomosci. PotwierdziliSmy hipoteze, ze zmienna opisujgca podatnosc na kryzys zagregowana w
sposdb niezaleiny od zatozern modelowych jest w stanie dostarczy¢ przydatne sygnaty wczesnego
ostrzegania o kryzysie. Nasza zmienna uwzglednia w rownym stopniu trzy aspekty nierdwnowagi

' Liczba punktow dla Journal of Banking and Finance zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEIN.
' Impact factor dla Journal of Banking and Finance dla roku 2020 wg. Journal Citation Reports.
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zwigzanej z rynkiem nieruchomosci: wycene nieruchomosci, zadtuzenie gospodarstw domowych i
cykl kredytu bankowego. Wskazniki pochodza z réznych irédet, obejmujacych Bank Rozrachunkéw
Migdzynarodowych, Europejski Bank Centralny, Eurostat i Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i
Rozwoju. Badanie opiera sig na panelu danych kwartalnych dla wszystkich krajéw Unii Europejskiej,
opisujacych okres 16 lat. Identyfikacja kryzyséw zwigzanych z rynkami nieruchomosci w kazdym
kraju opiera sie na metodach uzytych w literaturze do kalibracji modeli wczesnego ostrzegania (np.
Ferrari et al. (2015)).

Nasze wyniki pokazaty, ze zdolnos$¢ predykcyjna zaproponowanej przez nas bezmodelowo
zagregowanej zmiennej opisujgcej podatnos¢ na kryzys jest znacznie wyzsza niz wiekszoé¢ modeli,
nawet gdy modelom dana jest przewaga kalibracji wewnatrz préby. Wyniki te oparte sg na modelach
logitowych, w ktérych szacowane jest prawdopodobienstwo kryzysu na rynku nieruchomoéci na
horyzont 3 lat w oparciu o zestaw zmiennych opisujgcych wycene nieruchomosci, zadtuzenie
gospodarstw domowych i ekspansje kredytu bankowego. Struktura monitorowania ryzyka
systemowego na rynku nieruchomosci zaproponowana w naszym artykule jest ponadto przejrzysta,
poniewaZ nie jest oparta na kalibracji modelowej, ktéra czesto zalezy od dostepnoéci danych i
wybranych horyzontéw estymacji. Dlatego sygnaly z tego monitoringu sg relatywnie tatwe do
interpretacji i moga stanowi¢ dobre uzupetnienie dla modeli i narzedzi uzywanych przez banki
centralne i instytucje nadzorcze. Nasze podejécie wpisuje sie w literature podkreélajacg wartosé
prostych podejs¢ do monitorowania ryzyka z punktu widzenia uzytecznosci dla instytucji polityki
ostroznosciowej (por. np. International Monetary Fund (2011)).

Méj wktad w powstanie tej pracy (1/3) polegat na udziale w stworzeniu koncepcji badania, udziale w
przeprowadzeniu i weryfikacji wynikéw badania.’® W szczegélnosci zaproponowatam testowanie
zdolnosci predykcyjnej naszej zmiennej opisujacej podatnosé na kryzys (niezaleznej od zatozen
modelowych) w poréwnaniu do rozktadu wynikéw modeli powstatych z kombinacji uzytych przez nas
zmiennych. Oceniatam réwniez wyniki estymacji z punktu widzenia ich stabilnosci empirycznej i
interpretacji ekonomicznej.

Grothe, M. (2020), “Monitoring vulnerabilities in the residential real estate sector in Poland”,
Gospodarka Narodowa, vol. 2(302), pp. 5-24, link, liczba punktéw MEiN=40"7.

W autorskim badaniu dotyczacym ryzyka systemowego na rynku nieruchomosci mieszkalnych
zastosowatam dla rynku Polski metode monitorowania wprowadzong przez
Bengtsson/Grothe/Lepers (2020). Zagregowana miara ryzyka opisuje dynamike wskaznikéw
ekonomiczno-finansowych na tle krajow Unii Europejskiej. Ponadto, jak pokazano w
Bengtsson/Grothe/Lepers (2020), zmienna opisujgca podatnos¢ na kryzys zagregowana w sposob
niezalezny od zatozern modelowych jest w stanie dostarczy¢ przydatne sygnaly wczesnego
ostrzegania o kryzysie. Metoda uwzglednia wskazniki dotyczace trzech wymiaréw ryzyka na rynku
nieruchomosci mieszkalnych: wyceny, zadtuzenia gospodarstw domowych oraz cyklu kredytowego.

Artykut pokazuje, jak mozna zastosowa¢ omawiang metode monitorowania dla rynku Polski. Badanie
opisuje dynamike wskaznikéw z perspektywy historycznej i ukazuje pozostajace luki w danych. Kilka
przykfadow zawartych w mojej pracy dotyczacych uzycia zaproponowanych wskaznikéw ryzyka
systemowego na rynku nieruchomosci mieszkalnych przekazuje informacje dotyczace rynku Polski z
perspektywy dynamiki rynkéw nieruchomosci w krajach Unii Europejskiej. Takie spojrzenie pozwala
na poréwnanie rozwoju zagregowanej miary ryzyka dla Polski z panelem danych historycznych dla

16 Zatgczam rownie: do dokumentacji list wspofautorow, potwierdzajacy moj udziat w artykule.

' Liczba punktow dla Gospodarki Narodowej zgodnie z listg Ministerstwa Edukacji i Nauki z dnia 18 grudnia 2019, na stronie MEIN. Rok
listy MEIN wybrany sprzed daty publikacji ze wzgledu na zmiang punktacji tego czasopisma na liscie MEIN (w poréwnaniu do listy z dnia 21
grudnia 2021 na stronie MEIN).
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szeregu krajow. Ponadto, artykut analizuje rozwdj poszczegodlnych wskainikow zwigzanych z wycena,
zadtuzeniem gospodarstw domowych oraz cyklem kredytowym, umozliwiajac poréwnanie
relatywnego poziomu i przyrostu tych aspektoéw ryzyka na rynku nieruchomosci mieszkalnych Polski i
innych krajow w réznych okresach.

4.3 Ryzyko inflacyjne

Grothe, M., A. Meyler (2018), “Inflation forecasts: Are market-based and survey-based measures
informative?” International Journal of Financial Research, vol. 9(1), pp. 171-188, link, liczba
punktow MEiN=2018,

Zmiany w trajektorii zmiennych ekonomicznych po kryzysie lat 2008-2009 nasunety problem
oszacowania i monitorowania ryzyka zwiazanego z rozwojem inflacji, waznej dla dziatalnosci bankéow
centralnych. We wspatautorskim artykule z A. Meyler (European Central Bank, Niemcy) skupilismy
sie na analizie walorow predykcyjnych oczekiwan inflacyjnych opartych na danych rynkowych i
sondazowych.

Prognozy inflacji zazwyczaj sg przeprowadzane na podstawie modeli uwzgledniajgcych szereg
zmiennych ekonomicznych, w tym przeszte obserwacje samej inflacji (por. Faust/Wright (2013)).
Nasz artykut potwierdzit po raz pierwszy badang hipoteze, ze rynkowe i sondazowe miary oczekiwan
inflacyjnych majg zdolnosé predykeyjng inflacji. W analizie uzyliémy danych rynkowych Reuters dla
swapow inflacyjnych strefy euro i USA oraz danych sondazowych Europejskiego Banku Centralnego i
Federal Reserve Bank of Philadelphia dla sondazu oczekiwan inflacyjnych (Survey of Professional
Forecasters). Dla roéinych horyzontow czasowych porownalismy btedy prognozy oraz
przeprowadzilimy testy opierajgc sie na metodzie Diebold/Mariano (1995) z dostosowaniem
zaproponowanym przez Harvey/Leybourne/Newbold (1997) dla uwzglednienia niewielkiej
liczebnosci proby. Nasze wyniki pokazaty, ze zdolno$¢ przewidywania inflacji przez oczekiwania
inflacyjne oparte na miernikach rynkowych i sondazowych jest wyzsza dla horyzontéw 1-2 lat,
porownujac je ze zdolnoscig predykcyjng modeli odniesienia opartych na przykiad na procesach
autoregresywnych czy btadzenia losowego. Dlatego zarowno oczekiwania inflacyjne oparte na
danych rynkowych, jak i sondazowych zawierajg informacje przydatne dla prognozy inflacji i moga
stanowié¢ wartosciowe uzupetnienie i dodatkowe odniesienie dla wynikow prognoz inflacji opartych
na modelach.

Méj wktad w powstanie tej pracy (50%) polegat na udziale w stworzeniu koncepcji badania, udziale w
przeprowadzeniu i weryfikacji wynikéw badania.’® Na przyktad, zaproponowatam uiycie testu
Diebold/Mariano do testowania zdolnosci predykcyjnej zmiennych analizowanych w pracy, jak i
przygotowatam i oceniatam wyniki z punktu widzenia ich stabilnosci empirycznej i interpretacji
ekonomicznej. Bytam gtéwnym twdrcg kodu analiz i dostarczytam rowniez ekspertyze dotyczaca
rynkowych miar oczekiwan inflacyjnych.

Autrup, S., M. Grothe (2014), “Economic surprises and inflation expectations”, European Central
Bank Working Paper No. 1671, link.

W artykule wspétautorskim z S. Autrup (Danmarks Nationalbank, Dania), badatam reakcje oczekiwan
inflacyjnych na publikacje danych ekonomicznych. Ta analiza pozwala zrozumieé, jak stabilne
pozostaty oczekiwania inflacyjne w okresie kryzysu finansowego i ekonomicznego lat 2008-2009.

'8 Liczba punktow dla International Journal of Financial Research zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEIN.
19 Zataczam rowniez do dokumentacji list wspotautorow, potwierdzajgcy maoj udziat w artykule.
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Badanie zwigzane z monitorowaniem ryzyka inflacyjnego miato na celu zweryfikowanie hipotezy
dotyczace] stabilnosci oczekiwan inflacyjnych w strefie euro i Stanach Zjednoczonych przed i po
rozpoczeciu kryzysu finansowego na podstawie reakcji rynkowych oczekiwari inflacyjnych na
publikacje danych ekonomicznych. W naszej analizie uzyliémy danych rynkowych Reuters dla
swapow inflacyjnych strefy euro i USA o réinych okresach zapadalnoséci, oraz danych Bloomberg
dotyczacych szeregu zmiennych ekonomicznych, doktadnych czaséw ich ogloszenia i oczekiwar
dotyczacych wartosci tych zmiennych, sformutowanych przez analitykéw rynkowych. Zmiany stép
rentownosci swapow inflacyjnych modelowalismy za pomocg procesu GARCH, z uwzglednieniem
zmiennych opisujgcych szoki informacyjne zawarte w publikacjach danych ekonomicznych oraz
kontrolujgc zmienng opisujacy efekty ptynnoéci na rynkach finansowych zaproponowang przez
Ejsing/Grothe/Grothe (2012). Nasze badanie obejmowato dzienne dane w okresie ponad 9 lat, ktore
podzielilismy na okres przed kryzysem finansowym (2004-2007, 1021 obserwacji) i okres po
rozpoczeciu kryzysu finansowego (2008-2012, 1196 obserwacji). Nasze wyniki pokazaty, ze
krétkookresowe oczekiwania inflacyjne reagujg na publikacje danych dotyczacych inflacji. Reakcje
dtugookresowych oczekiwan inflacyjnych stajg sig istotne w Stanach Zjednoczonych podczas kryzysu,
natomiast w strefie euro pozostajg nieistotne. Dla Stanéw Zjednoczonych obserwujemy réwniez
silniejsze niz w strefie euro reakcje oczekiwari inflacyjnych na publikacje dotyczace danych
makroekonomicznych. Wyniki tych badan moga by¢ interpretowane w bardziej ogdlnym kontekécie
stabilnosci dtugookresowych oczekiwar inflacyjnych w obliczu krétkookresowych zmian wskaznikéw
inflacji w tych dwéch obszarach walutowych podczas kryzysu finansowego.

Moj wktad w powstanie tej pracy (50%) polegat na udziale w stworzeniu koncepcji badania i udziale
w weryfikacji wynikow badania.?® W szczegélnosci stworzytam koncepcje modelowania zmian stép
rentownosci swapow inflacyjnych uwzgledniajac szoki informacyjne. Zaproponowatam réwniez
dobér zmiennych ekonomicznych, jak i oceniatam wyniki z punktu widzenia ich stabilnosci
empirycznej i interpretacji ekonomicznej.

5. Informacja o wykazywaniu sie istotng aktywnoscia naukowa

5.1 Pozostate publikacje

Pozostate wyniki mojej pracy badawczej po doktoracie skupiajg sie wokét opisanych ponizej
publikacji.

W toku moich badar analizowatam efektywnos¢ funkcjonowania instrumentéw polityki pieniezne;.
W jednym z artykutow badatam wptyw programu zakupu zabezpieczonych obligacji bankowych przez
Europejski Bank Centralny (Covered Bond Purchase Programme) na wycene rynkowa tych obligacji.
W analizie badalismy efekt ogtoszenia programu przez Europejski Bank Centralny na rentownoéc¢
zabezpieczonych obligacji bankowych na réznych rynkach europejskich, jak réwniez ich zmiennoéc i
ptynnosc. Testowalismy réwniez nasze wyniki przy uzyciu modelu rentownosci obligacji, biorac pod
uwage stan innych segmentow rynku. Badania te zakonczyly sie publikacja w serii artykutéw
okazjonalnych Europejskiego Banku Centralnego, Beirne et al. (2011) (por. réwniez Sekcja 5.2).

Kolejny projekt opublikowany tgcznie z dr. hab. B. Zukowskim (Uniwersytet tédzki) poéwiecitam
zagadnieniom z pogranicza ekonomii, psychologii i socjologii. Skupitam sie na analizie interakgji
socjalnych z perspektywy teorii gier. W artykule przedstawiamy réine warianty gry dylematu
wigZnia, rozrézniajac krotkookresowe i dtugookresowe punkty réwnowagi i odnosimy te wyniki do
interakcji spotecznych, rozwazajac, jak moga by¢ zastosowane w badaniach nauk poznawczych.

0 Zatgczam rowniez do dokumentaci list wspofautoréw, potwierdzajgcy moj udziat w artykule.
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Praca ta zostata opublikowana jako rozdziat ksigzki i jest cytowana ponizej jako Grothe/Zukowski
(2015).

W ramach mojej pracy zajmowatam sie badaniem konsekwencji niskiego wzrostu gospodarczego i
niskich stop procentowych dla stabilnosci finansowej. Projekt ten (por. rowniez Sekcja 5.2),
zakoriczyt sie raportem opublikowanym przez Europejskg Rade Ryzyka Systemowego, European
Systemic Risk Board (2016a), ktorego jestem gtéwnym autorem, oraz szesciu anekséw do raportu,
jednego z ktérych jestem wspétautorem, European Systemic Risk Board (2016b).

Innym projektem przeprowadzonym w ramach mojej pracy bylo badanie konsekwencji zmian
depozytow zabezpieczajacych transakcje instrumentami pochodnymi dla stabilnosci finansowej z
punktu widzenia ryzyka ptynnosci. Projekt ten zakorczyt sie raportem opublikowanym przez
Europejskg Rade Ryzyka Systemowego, European Systemic Risk Board (2020), ktérego jestem
wspotautorem (por. rowniez Sekcja 5.2).

Kolejny projekt, artykut roboczy z ). Zeyer (Deutsche Bundesbank, Niemcy) skupia sie na ocenie
ryzyka zabezpieczonych obligacji bankowych (,covered bonds”) na rynku Europejskim przy uzyciu
szeregu cech charakteryzujacych kazdg obligacje oraz bioragc pod uwage notowania agencji
ratingowych. Proponujemy zestaw wskaznikéw charakteryzujacych profil ryzyka poszczegélnych
obligacji i pokazujemy ekonometrycznie, analizujgc kombinacje modelowe oraz uzywajac algorytmu
lasso, ze te wskazniki mogg dostarczy¢ dodatkowych informacji o ryzyku kredytowym i
ptynnosciowym, w porownaniu do notowan agencji ratingowych. Artykut ten cytowany jest ponizej
jako Grothe/Zeyer (2020) (por. réwniez Sekcja 5.2).

Pracowatam rowniez and projektami dotyczacymi wptywu zaskakujacych informacji dotyczacych
polityki pienieznej lub ryzyka inwestordow na rynki finansowe. W jednym z projektow, prowadzonych
tacznie z T. Helmersson, D. Quint and D. Vassallo (Europejski Bank Centralny) i opublikowanym jako
ramka w Raporcie o Stabilnosci Finansowe] Europejskiego Banku Centralnego, analizujemy skutki
uboczne korekt amerykarnskiego rynku akcji spowodowanych amerykarsky polityka pieniezng na
ceny instrumentdw finansowych w strefie euro. Kolejna ramka w Raporcie o Stabilnosci Finansowej
Europejskiego Banku Centralnego, tgcznie z L. Chitu and M. Jancokové (Europejski Bank Centralny)
ilustruje, ze wptyw zaskakujgcych informacji dotyczacych ryzyka inwestoréw na rynki papierow
wartosciowych przedsiebiorstw jest zmienny i zalezy od stanu wynikow bilansowych
przedsiebiorstw. W analizie panelowej przeprowadzonej na danych o obligacjach, projekt z L. Chitu
and T. Schulze (Europejski Bank Centralny), opublikowany jako ramka w Biuletynie Ekonomicznym
Europejskiego Banku Centralnego, pokazuje, ze zaskakujace informacje dotyczace ryzyka inwestorow
wptywajg na wycene rynkow papierow wartosciowych przedsiebiorstw szczegélnie silnie w
przypadku firm o matej dochodowosci i wysokim zadtuzeniu. Ramki te cytowane sg ponizej jako
Grothe/Helmersson/Quint/Vassallo (2021), Chitu/Grothe/Jancokova (2021) oraz Chitu/Grothe/
Schulze (2022).

Kolejny projekt analizuje przysztos¢ systemu bankowego i zostat opublikowany jako raport Komitetu
Doradcéw Naukowych Europejskiej Rady Ryzyka Systemowego, wspdlnie z T. Beck (European
University Institute, Wlochy), S. Cecchetti (Brandeis International Business School, USA), M. Kemp
(Imperial College Business School, UK), L. Pelizzon (Goethe University, Germany) and A. Sanchez
Serrano (Europejska Rada Ryzyka Systemowego, Niemcy). Raport rozpatruje wptyw cyfryzacji na
tradycyjny system bankowy Europy i nowe Zrodta ryzyka zwigzane z cyfryzacja. Projekt ten jest
cytowany ponizej jako Beck/Cecchetti/Grothe/Kemp/Pelizzon/Sanchez Serrano (2022) i réwniez
zostat udostepniony jako kolumna w VoxEU.
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W jednej z moich prac, opublikowanej jako ramka w Raporcie o Stabilnosci Finansowej Europejskiego
Banku Centralnego, wspdlnie z P. Di Casola, D. Dieckelmann, H. Hempell, B. Jarmulska, J. Lang and M.
Rusnak (Europejski Bank Centralny), skupiamy sie na analizie miedzynarodowych rynkéw
nieruchomosci mieszkalnych. Wyniki pokazujg, ze wzrost cen nieruchomosci podczas kryzysu Covid-
19 byt skutkiem wzrostu zapotrzebowania na domy, ktore odzwierciedlato zmiane upodoban
mieszkalnych zwigzanych z modalnosciami pracy. Projekt ten jest cytowany ponizej jako
Di Casola/Dieckelmann/Grothe/Hempell/Jarmulska/Lang/Rusnak (2022).

Inny projekt, w ktérym uczestniczytam, byt przeprowadzony w ramach grupy roboczej
zorganizowanej przez Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych i zostat opublikowany jako raport
Komitetu Globalnego Systemu Finansowego, wspélnie z R. Mallikamas (Bank of Thailand), B. Weigert
(Deutsche Bundesbank, Niemcy) oraz innymi cztonkami grupy. Projekt skupia sie na ryzykach
powstajgcych z zadtuzenia sektora prywatnego, opisuje praktyki bankéw centralnych dotyczace
monitorowania tych zagrozen oraz omawia, jak zapobiec zagrozeniom zwigzanym z zadtuzeniem
sektora prywatnego. Projekt ten cytowany jest ponizej jako Mallikamas/Weigert et al. (2022) (por.
rowniez Sekcja 5.2).

W rozdziale w ksigzce, opublikowanym wspélnie z A. Sanchez Serrano (Europejska Rada Ryzyka
Systemowego, Niemcy), omawiamy mozliwy wptyw pandemii na system bankowy Unii Europejskiej,
skupiajac sie na ryzykach powstajgcych ze stabnacych wynikéw przedsiebiorstw niefinansowych i
zwigzanego z tym spadku jakosci aktywow bankowych. Rozdziat ten jest cytowany ponizej jako
Grothe/Sanchez Serrano (2022).

Kolejny moj projekt rozpatruje wptyw nowych informacji dotyczacych polityki pienieznej w duzych
gospodarkach rozwinietych na Polskie rynki finansowe. Badam skutki uboczne decyzji polityki
pienieznej Rezerwy Federalnej i Europejskiego Banku Centralnego, rozrdozniajac miedzy efektami
polityki pienieznej i szokami informacyjnymi banku centralnego. Wyniki pokazuja, ze skutki uboczne
polityki pienieznej Stanéw Zjednoczonych sg silniejsze i istotnie wptywaja na stopy zwrotu polskich
obligacji rzadowych i przedsiebiorstw, ceny akcji i kurs walutowy. Praca ta cytowana jest ponizej jako
Grothe (2023) i ukazata sie w Gospodarce Narodowej.

M0oj najbardziej aktualny projekt, wraz z A. Pancost and S. Tompaidis (University of Texas, USA),
ktory ukazat sie w Journal of Financial Economics, a we wczesniejszej wersji zostat opublikowany w
ramach Serii Artykutéw Roboczych Europejskiej Rady Ryzyka Systemowego, analizuje praktyki
kontrahentéw centralnych dotyczace zmian depozytow zabezpieczajacych transakcje papierami
wartosciowymi, w oparciu o dane z handlu instrumentami pochodnymi. Pokazujemy, ze kontrahenci
centralni wymagaja nizszych depozytéw zabezpieczajacych, gdy ich konkurenci wymagajg nizszych
depozytow, szczegdlnie kiedy korelacja miedzy pozycjami wzrasta. Projekt ten jest cytowany ponizej
jako Grothe/Pancost/Tompaidis (2023).

5.2 Projekty miedzynarodowe

Od czerwca 2009 pracuje w Europejskim Banku Centralnym we Frankfurcie nad Menem (Niemcy),
gdzie w ramach pracy jestem zaangazowana w wiele projektow miedzynarodowych. W toku mojej
pracy w latach 2010-2011 uczestniczytam w miedzywydzialowym projekcie Europejskiego Banku
Centralnego dotyczacym wplywu programu zakupu zabezpieczonych obligacji bankowych na rynek
tych obligacji (por. réwniez Sekcja 5.1). Projekt ten, zatytutowany “The impact of the Eurosystem's
covered bond purchase programme on the primary and secondary markets”, zakoriczyt sie publikacja
Beirne et al. (2011).
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W latach 2015-2016 bytam jednym z koordynatoréw grupy okoto 80 ekspertéw z bankow
centralnych, instytucji nadzorczych i s$rodowiska akademickiego, zajmujacych sie badaniem
konsekwencji niskiego wzrostu gospodarczego i niskich stop procentowych dla stabilnosci finansowe;j
(por. réwniez Sekcja 5.1). Projekt ten, zatytutowany “Macroprudential policy issues arising from low
interest rates and structural changes in the EU financial system”, zakonczyt sie raportem
opublikowanym przez Europejska Rade Ryzyka Systemowego, European Systemic Risk Board
(2016a), ktérego jestem gtownym autorem, oraz szesciu aneksow do raportu, jednego z ktérych
jestem wspotautorem, European Systemic Risk Board (2016b). Struktura i lista uczestnikéw projektu
jest wymieniona w European Systemic Risk Board (2016a), Appendix G.

Ponadto, w okresie 11/2017-5/2018 bratam udziat w programie wymiany pracownikéw Schuman
Programme, w ramach ktérego pracowatam w Banku Centralnym Niemiec (Deutsche Bundesbank) w
Whydziale Kontroli Ryzyka, prowadzac badania nad monitorowaniem ryzyka obligacji bankowych
zabezpieczonych aktywami. Wyniki tego projektu sg zawarte w artykule Grothe/Zeyer (2020) (por.
réwniez Sekcja 5.1).

W roku 2020 bytam sekretarzem grupy kilkunastu ekspertow z bankéw centralnych, instytucji
nadzorczych i $rodowiska akademickiego, zajmujacych sie badaniem konsekwencji zmian depozytéw
zabezpieczajacych transakcje instrumentami pochodnymi dla stabilnosci finansowe] z punktu
widzenia ryzyka ptynnosci. Projekt ten, zatytutowany “Liquidity risks arising from margin calls”,
zakonczyt sie raportem opublikowanym przez Europejskg Rade Ryzyka Systemowego, European
Systemic Risk Board (2020), ktérego jestem wspotautorem (por. rowniez Sekcja 5.1).

Podczas 2021-2022 bytam cztonkiem grupy roboczej pracujgcej nad zagadnieniami zwigzanymi z
dtugiem sektora prywatnego, w ramach Komitetu Globalnego Systemu Finansowego,
zorganizowanej przez Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych. W skiad grupy wchodzili
przedstawiciele bankéw centralnych z wielu krajow, a jej celem byta analiza ryzyka zwigzanego z
zadtuzeniem sektora prywatnego. Praca ta zostata podsumowana raportem zatytutowanym ,Diug
sektora prywatnego i stabilno$é finansowa” i opublikowana jako Mallikamas/Weigert et al. (2022),
ktérego jestem wspétautorem (por. réwniez Sekcja 5.1).

5.3 Konferencje miedzynarodowe

Po doktoracie wygtositam 15 referatéow swoich prac na miedzynarodowych konferencjach (m.in.
European Economic Association, European Financial Management Association, International
Conference on Computational and Financial Econometrics), w trzech konferencjach bratam udziat
jako wymieniony w programie dyskutant prac innych naukowcdow, a w jednej bytam wymieniong w
programie prowadzaca sesje.

Ponadto, w toku mojej pracy wspdtorganizowatam nastepujace konferencje:

e Konferencja na temat sekurytyzacji i sSrodkéw finansowania bankow ("The structure of the euro
area market for banks' debt financing and implications for monetary transmission and financial
integration"”, 2011, organizacja wspdlnie z Dyrektoriatami Generalnymi Badan i Operacji
Rynkowych Europejskiego Banku Centralnego oraz z Centre for Financial Studies we Frankfurcie
nad Menem);

¢ Konferencja o wycenie produktéw finansowych (“Asset pricing models in the aftermath of the
financial crisis", 2011, organizacja wspdlnie z Dyrektoriatem Generalnym Badan Europejskiego
Banku Centralnego i z Bank of England);
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Konferencja o rynkach inflacyjnych (“Markets for inflation protection: recent developments,
modelling tools and policy implications”, 2012, link);

Warsztaty dotyczace estymacji struktury terminowej stép procentowych ("Understanding the
yield curve: what has changed with the crisis?", 2014, link, organizacja wspdlnie z Dyrektoriatem
Generalnym Badar Europejskiego Banku Centralnego i z Bank of England).

Sesja dotyczaca zadfuzenia sektora publicznego i prywatnego, ,Global private and public sector
indebtedness — risks and policies” na konferencji 2021 Annual Meeting of the Central Bank
Research Association (2021, link, organizacja wspdlnie z G. Georgiadis z Europejskiego Banku
Centralnego).

Informacja o osiggnieciach dydaktycznych, organizacyjnych oraz popularyzujacych nauke

6.1 Praca dydaktyczna

W latach po uzyskaniu stopnia doktora prowadzitam nastepujace wyktady dydaktyczne:

05-2009 — Wyktad ,The crisis in Central and Eastern European countries and policy actions to
fight it”, Polsko-Niemieckie Forum Gospodarcze, Warszawa;

05-2012 — Wpykiad “The role of the European Central Bank in the financial crisis” w ramach
Deutsche Bank Graduate Forum, Frankfurt am Main;

04-2013 — Wykfad “Modelling bond markets in turbulent conditions” w ramach przedmiotu
“Ekonometria Finansowa”, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie (Kolegium Analiz
Ekonomicznych);

02-2014 — Wyktad “Market-based measures of inflation expectations from the monetary policy
perspective” w ramach kursu “Monetary policy after the crisis”, Centre for Central Bank Studies,
Bank of England, London;

05-2014 — Wykiad “Analiza rynkéw finansowych z perspektywy polityki pienieznej” w ramach
przedmiotu “Kapitat Ludzki” dla kierunku “Analityka gospodarcza”, Uniwersytet tédzki (Wydziat
Ekonomiczno-Socjologiczny);

05-2014 — Wyktad “Modelowanie obligacji w warunkach turbulencji rynkowych” w ramach
przedmiotu “Quantitative methods for financial market analysis”, Uniwersytet tédzki (Wydziat
Ekonomiczno-Socjologiczny);

04-2015 — Wykfad “Financial market analysis from the monetary policy perspective” w ramach
przedmiotu “Kapitat Ludzki” dla kierunku “Analityka gospodarcza”, Uniwersytet tédzki (Wydziat
Ekonomiczno-Socjologiczny);

10-2018 - Wyktad “The analysis of risks to EU financial stability” w ramach przedmiotu
“International Financial System”, Uniwersytet todzki (Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny).

6.2 Udzial w zespotach eksperckich i recenzowanie projektéw

W ramach dodatkowej dziatalnosci zawodowej bytam w 2018 roku cztonkiem Zespotu Ekspertéw
Narodowego Centrum Nauki w konkursie OPUS w panelu tematycznym HS4 , Jednostka, instytucje,
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r\,!nki".21 W latach 2022 i 2017 bylam zewnetrznym recenzentem Narodowego Centrum Nauki
oceniajgcym projekt ztozony do dwdch konkursow SONATA.

Recenzowatam rowniez artykuty dla miedzynarodowych czasopism naukowych, na przyktad ,Journal

of Financial Research” (liczba punktéw MEiIN=70), , International Journal of Central Banking” (liczba
punktow MEiN=140), czy ,Bank i Kredyt” (liczba punktow MEiN=70).??

7. Inne informacje: podsumowanie osiagnie¢ naukowych i dydaktycznych®

Suma punktéow MEiN: 570.
Suma JCR IF2: 11.414.

Liczba cytowan publikacji wytaczajac autocytowania, wg. Scopus: 17.%

h-index, wg. Scopus: 3.

Liczba cytowan publikacji wytaczajac autocytowania, wg. Web of Science: 12.%6

h-index, wg. Web of Science: 2.

Liczba cytowarn publikacji wytaczajac autocytowania, wg. Google Scholar: 453.%7
h-index, wg. Google Scholar: 8;
i10-index, wg. Google Scholar: 8.

Tabela ponizej zawiera zestawienie publikacji i osiggnie¢ naukowych i dydaktycznych przed i po
doktoracie.

1 Por. z listg cztonkow Zespotow Ekspertow oceniajacych wnioski w konkursach Narodowego Centrum Nauki w 2018 roku, na stronie NCN.
* Liczby punktow zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEiN.

3 Dane z dnia 26 lipca 2023 roku.

** Wszystkie trzy artykuty w czasopismach z JCR impact factor sa wspotautorskie.

25 7 autocytowaniami: 21. Na dzier 26 lipca 2023, Scopus nie uwzglednia jeszcze pozycji z punktu 8.1.2, 16. Scopus nie uwzglednia
publikacji w ramach serii artykutow Europejskiego Banku Centralnego.

% 7 autocytowaniami: 12. Na dzien 26 lipca 2023, Web of Science nie uwzglednia jeszcze pozycji z punktu 8.1.2, 16. Web of Science nie
uwzglednia publikacji w ramach serii artykutéw Europejskiego Banku Centralnego.

! Z autocytowaniami: 468.
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Tabela 2: Zestawienie publikacji oraz innych osiaggniec¢ naukowych i dydaktycznych

Przed doktoratem | Po doktoracie

Publikacje ogotem 2 21
Publikacje wylgczajac raporty 2 12
- Artykuty naukowe z listy MEIN w czasopismach

z JCR impact factor :
- Artykuty naukowe z listy MEIN w czasopismach bez JCR

impact factor 3
- Artykuty naukowe w European Central Bank Working -

Paper i Occasional Paper Series?® \ 4
- Ksigzki 1
- Rozdziaty w ksigzkach 2
- Raporty ekonomiczne i ramki w raportach 9
Suma punktéw MEIN 570
Suma JCR impact factor3® 11.414
Referaty na konferencjach i seminariach naukowych 13 15
Organizacja konferencji naukowych i sesji 5
Udziat w_Zespolach Ekspertow Narodowego Centrum
Nauki 1
Prezentacje dydaktyczne 8

Zrodto: Opracowanie wiasne.

*% serie Artykutow Roboczych i Okazjonalnych EBC i ESRB (ECB Working Paper Series, ECB Occasional Paper Series | ESRB Working Paper
Series) nie wystepujg na liscie Ministerstwa Edukacji i Naukiani w bazie Journal Citation Reports. Dla porownania, aktualny 5-letni impact
factor wg. Citations in Economics dla ECB Working Paper Series = 1.51, por. link., a dla ECB Occasional Paper Series = 1.9, por. link. Artykuty

zlozone do ECB Working Paper Series sg recenzowane,

* Podana liczba nie wigcza trzech artykutow opublikowanych w ECB Working Paper Series oraz jednego w ESRB Working Paper Series jako
pierwsze wersje artykutow, ktore poiniej zostaty opublikowane w migdzynarodowych czasopismach, por. Sekcje 8.1.1 i 8.1.2 tego
dokumentu. Liczba wszystkich artykutéw opublikowanych w ECB Working Paper Series po doktoracie wynosi 6, w ECB Occasional Paper

Series wynosi 1, a w ESRB Working Paper Series wynosi 1.
0 Wszystkie trzy artykuly w czasopismach z JCR impact factor sg wspotautorskie.
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8. Literatura cytowana w autoreferacie (kolejnosc alfabetyczna)

8.1 Publikacje wiasne po doktoracie

8.1.1 Publikacje w cyklu ,Modele ryzyka finansowego i ich zastosowania”

1. Autrup, S., M. Grothe (2014), “Economic surprises and inflation expectations”, European
Central Bank Working Paper No. 1671, link.

2. Bengtsson, E., M. Grothe, E. Lepers (2020), “Home, safe home: cross-country monitoring
framework for vulnerabilities in the residential real estate sector”, Journal of Banking and
Finance, Vol. 112, link, liczba punktéw MEiN=140%!, JCR IF=2.269%.

Wczesniejsza wersja: Bengtsson, E., M. Grothe, E. Lepers (2017), “Home, safe home: cross-
country monitoring framework for vulnerabilities in the residential real estate sector”,
European Central Bank Working Paper No. 2096, link.

3. Ejsing, J., M. Grothe, O. Grothe (2015), “Liquidity and credit premia in the yields of highly-
rated sovereign bonds”, (2015, with J. Ejsing and O. Grothe, Journal of Empirical Finance, vol. 33,
pp. 160-173, link, liczba punktéw MEiIN=100%, JCR IF=0.9073.

Woczeéniejsza wersja: Ejsing, J., M. Grothe, O. Grothe (2012), “Liquidity and credit risk premia in
sovereign bond markets”, European Central Bank Working Paper No. 1440, link.

4. Grothe, M. (2020), “Monitoring vulnerabilities in the residential real estate sector in
Poland”, Gospodarka Narodowa, vol. 2(302), pp. 5-24, link, liczba punktow MEiN=40%,

5. Grothe, M. (2013), “Market pricing of credit rating signals”, European Central Bank Working
Paper No. 1623, link.

6. Grothe, M., A. Meyler (2018), “Inflation forecasts: Are market-based and survey-based
measures informative?” International Journal of Financial Research, vol. 9(1), pp. 171-188, link,
liczba punktéw MEiN=20%,

Wczesniejsza wersja: Grothe, M., A. Meyler (2015), “Inflation forecasts: Are market-based and
survey-based measures informative?”, European Central Bank Working Paper No. 1865, link.

8.1.2 Pozostate publikacje

1. Beck, T., S. Cecchetti, M. Grothe, M. Kemp, L. Pelizzon and A. Sanchez Serrano (2022), “Will
video kill the radio star? Digitalisation and the future of banking”, Reports of the Advisory Scientific
Committee of the European Systemic Risk Board, No. 12, January 2022, link.
- tacznie z kolumna: T. Beck, S. Cecchetti, M. Grothe, M. Kemp, L. Pelizzon, A. Sanchez
Serrano (2022), “Video might kill the radio star: Digitalisation and the future of banking”,
VoxEU, 19 January 2022, link.

3 Liczba punktow dla Journal of Banking and Finance zgodnie z listg Ministerstwa Edukacji i Nauki na stronie MEIN.

* Impact factor dla Journal of Banking and Finance dla roku 2020 wg. Journal Citation Reports,

# Liczba punktow dla Journal of Empirical Finance zgodnie z listg Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEIN.

¥ Impact factor dla Journal of Empirical Finance dla roku 2015 wg. Journal Citation Reports.

¥ Liczba punktéw dla Gospodarki Narodowej zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki z dnia 18 grudnia 2019, na stronie MEIN. Rok
listy MEIN wybrany sprzed daty publikacji ze wzgledu na zmiane punktacji tego czasopisma na liscie MEIN (w poréwnaniu do listy z dnia 21
grudnia 2021 na stronie MEIN).

3 Liczba punktow dla International Journal of Financial Reseach zgodnie 7 listg Ministerstwa Edukacji i Nauki na stronie MEiN.
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7. Beirne, J., L. Dalitz, J. Ejsing, M. Grothe, S. Manganelli, F. Monar, B. Sahel, M. Susec, J.
Tapking, T. Vong (2011), “The impact of the Eurosystem's covered bond purchase programme on
the primary and secondary markets”, European Central Bank Occasional Paper No. 122, link.

8. Chity, L., M. Grothe and M. Jancokova (2021), “The sensitivity of asset prices to risk shocks
when corporate vulnerabilities are high”, Box 3 in ECB Financial Stability Review, November 2021,
link.

9. Chitu, L., M. Grothe and T. Schulze (2022), “The role of credit risk in recent global corporate
bond valuations”, Box 2 in ECB Economic Bulletin, Issue 2/2022, link.

10. Di Casola, P., D. Dieckelmann, M. Grothe, H. Hempell, B. Jarmulska, J. Lang and M. Rusnak
(2022), “Drivers of rising house prices and the risk of reversal”, Box 2 in ECB Financial Stability
Review, May 2022, link.

11. European Systemic Risk Board (2020), “Liquidity risks arising from margin calls”, report
prepared by Assouan, E., T. Droll, Z. Fiilép, L. Pelizzon, M. Scheicher, B. Schiessle, P. Stecconi, F.
van Echelpoel, M. Grothe, June 2020, link.

12. European Systemic Risk Board (2016a), “Macroprudential policy issues arising from low
interest rates and structural changes in the EU financial system”, Final report of the Joint Task
Force of the ESRB Advisory Technical Committee, the ESRB Advisory Scientific Committee and the
ESCB Financial Stability Committee on low interest rates and structural change, prepared by M.
Grothe with the input by the Task Force Members, European Systemic Risk Board, November
2016, link.

13. European Systemic Risk Board (2016b), “The impact of low interest rates and ongoing
structural changes from horizontal, cross-country and EU-wide perspectives”, Technical
Documentation Section E, prepared by Bontemps-Chanel, A.-L., R. Dill, M. Grothe, H. Hofmans,
M. Lajous, P. Lennartsdotter, T. Liebig, A. Maddaloni, F. Mencia Gonzalez, V. Rutkauskas, C.
Salleo, J. Saurina Salas, |. Schnabel, A. Staacken, M. Toivanen, S. Wider, |. Yordanova within the
Joint Task Force of the ESRB Advisory Technical Committee, the ESRB Advisory Scientific
Committee and the ESCB Financial Stability Committee on low interest rates and structural
change, European Systemic Risk Board, November 20186, link.

14. Grothe, M. (2023), “Monetary policy spillovers to Polish financial markets”, Gospodarka
Narodowa, 2/2023, vol. 314, link, liczba punktéw MEiN=70%.

15. Grothe, M., T. Helmersson, D. Quint and D. Vassallo (2021), “Risk of spillovers from US
equity market corrections to euro area markets and financial conditions”, Box 3 in ECB Financial
Stability Review, May 2021, link.

16. Grothe, M., A. Pancost and S. Tompaidis (2023), “Collateral competition: evidence from
central counterparties”, Journal of Financial Economics, vol. 149(3), pp. 536-556, link, liczba
punktéw MEiN=200%, JCR IF=8.238%,

Weczesniejsza wersja: Grothe, M., A. Pancost and S. Tompaidis (2022), “Empirical analysis of
collateral at central counterparties”, European Systemic Risk Board Working Paper 131, link.

¥ Liczba punktdw dla Gospodarka Narodowa zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEIN.
*# Liczba punktow dla Journal of Financial Economics zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki na stronie MEiN.
* Impact factor dla Journal of Financial Economics dla roku 2021 (najbardziej aktualny) wg. Journal Citation Reports.
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17. Grothe, M., A. Sanchez Serrano (2022), “Two questions on the banking sector after the
pandemic hit”, in “Financial transformations beyond the COVID-19 health crisis” edt. S. Boubaker
and D. Nguyen, World Scientific Publishing, link.

18. Grothe, M., J. Zeyer (2020), “Risk characteristics of covered bonds: monitoring beyond
ratings”, European Central Bank Working Paper No. 2393, link.

19. Grothe. M, B. Zukowski (2015), “Short-term and longer-term social interactions from the
game theoretical perspective”, in P. tukowski, A. Gemel, B. Zukowski (eds.). "Cognition, Meaning
and Action. Lodz-Lund Studies in Cognitive Science" Wydawnictwo Uniwersytetu tédzkiego -
Columbia University Press 2015,

20. Mallikamas, R., B. Weigert et al. (2022), “Private sector debt and financial stability”,
Committee on the Global Financial System Paper No. 67, Bank for International Settlements, May
2022, link.

8.2 Publikacje wiasne przed doktoratem

1. Malinowska, M. (2010), “Price and volume response to public information”, European
Central Bank Working Paper No. 1177, link.

2. Malinowska, M. (2009), “Liquidity risk in periods of intensive information flow”, Verlagshaus
Monsenstein und Vannerdat Miinster.

8.3 Inne publikacje cytowane w autoreferacie

1. de Larosiére, J. (Chair), L. Balcerowicz, O. Issing, R. Masera, C. Mc Carthy, L. Nyberg, J.
Pérez, O. Ruding (2009), “Report of the high-level group on financial supervision in the EU,”
European Commission, Brussels, 25 February 2009.

2. Diebold, F. X., and R. S. Mariano (1995), “Comparing predictive accuracy,” Journal of
Business and Economic Statistics, 13(3), 253-63.

3. Faust, J., and J. H. Wright (2013), “Forecasting inflation,” in Elliott and Timmermann (edt.),
Handbook of Economic Forecasting, Elsevier.

4. Ferrari, S., M. Pirovano, W. Cornacchia (2015), “Identifying early warning indicators for real
estate-related banking crises”, European Systemic Risk Board (2015), Occasional Paper No. 8,
August 2015.

5. Harvey, D., S. Leybourne, and P. Newbold (1997), “Testing the equality of prediction mean
squared errors,” International Journal of Forecasting, 13, 281-291.

6. Hull, )., M. Predescu, and A. White (2004), “The relationship between credit default swap
spreads, bond vyields, and credit rating announcements,” Journal of Banking and Finance, 28,
2789-2811.

7. International Monetary Fund (2011), “Macroprudential policy: an organising framework”,
March 2011.
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8. Longstaff, F. (2004), “The flight-to-liquidity premium in U.S. Treasury bond prices”, Journal
of Business, 77(3), pp. 511-526.

9. Micu, M., E. Remolona, and P. Wooldridge (2006), “The price impact of rating
announcements: which announcements matter?,” BIS Working Paper No 207.

10. Schwarz, K. (2018), “Mind the gap: disentangling credit and liquidity in risk spreads”, Review
of Finance, 23(3), pp. 557-597.
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26 lipca 2023

Magdalena Grothe!

Wykaz osiggnie¢ naukowych

Spis tresci

Wykaz osiggnie¢ naukowych, o ktérych mowa w art. 219 ust. 1 pkt 2 ustawy

Cykl powigzanych tematycznie artykutéw naukowych, zgodnie z art. 219 ust. 1. pkt 2b ustawy

Wykaz aktywnosci naukowej

.1
1.2
1.3
1.4
1.5
1.6
1.7
1.8
1.9
1.10

.11

.12

.13
.14

.15
I.16
.17

Wykaz opublikowanych monografii naukowych

Wykaz opublikowanych rozdziatéw w monografiach naukowych

Woykaz cztonkostwa w redakcjach naukowych monografii

Wykaz opublikowanych artykutéw w czasopismach naukowych i seriach artykutéw
Wykaz opublikowanych raportéow ekonomicznych i ramek w raportach

Wykaz osiggnie¢ projektowych, konstrukcyjnych, technologicznych

Wykaz publicznych realizacji dziet artystycznych

Wykaz wystapien na krajowych lub miedzynarodowych konferencjach

Wykaz udziatu w komitetach organizacyjnych i naukowych konferencji

Wykaz udziatu w krajowych lub miedzynarodowych konferencjach naukowych w rolach
innych niz referent swoich artykutow czy organizator konferencji

Wykaz wystgpieri dydaktycznych na zaproszenie jednostek naukowych i organizacji
spotecznych

Wykaz uczestnictwa w pracach zespotow badawczych realizujacych projekty finansowane w
drodze konkurséw krajowych lub zagranicznych

Wykaz cztonkostwa w miedzynarodowych lub krajowych organizacjach naukowych

Wykaz stazy w instytucjach naukowych lub artystycznych, w tym zagranicznych, z podaniem
miejsca, terminu, czasu trwania stazu i jego charakteru

Wykaz cztonkostwa w komitetach redakcyjnych i radach naukowych czasopism
Wykaz recenzowanych prac naukowych

Wykaz uczestnictwa w programach europejskich lub innych programach miedzynarodowych

! Opinie wyrazone w dokumentach s autora i niekoniecznie odzwierciedlajg opinie Europejskiego Banku Centralnego
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1.18

.19

I1.20

Wykaz udziatu w zespotach badawczych, realizujgcych projekty inne niz okreslone w pkt.
.12

Wykaz uczestnictwa w zespotfach oceniajgcych wnioski o finansowanie badan, wnioski o
przyznanie nagrod naukowych, wnioski w innych konkursach majacych charakter naukowy
lub dydaktyczny

Inne osiggniecia

Wspotpraca z otoczeniem spotecznym i gospodarczym

.1
1.2
1.3
.4
.5

.6
.7

Wykaz dorobku technologicznego

Wspétpraca z sektorem gospodarczym

Wykaz uzyskanych praw wtasnosci przemystowej, w tym uzyskanych patentéw
Wykaz wdrozonych technologii

Wykaz wykonanych ekspertyz lub innych opracowan wykonanych na zamodwienie instytucji
publicznych lub przedsiebiorcow

Wykaz udziatu w zespotach eksperckich lub konkursowych

Wykaz projektow artystycznych realizowanych ze srodowiskami pozaartystycznymi

Dane naukometryczne oraz podsumowanie osiggnie¢ naukowych i dydaktycznych

(podpis wnioskodawcy)



Wykaz osiggnie¢ naukowych, o ktérych mowa w art. 219 ust. 1 pkt 2 ustawy

Cykl powigzanych tematycznie artykutéw naukowych, zgodnie z art. 219 ust. 1. pkt 2b ustawy

Tytut cyklu artykutéw: ,Modele ryzyka finansowego i ich zastosowania”

Artykuty wchodzace w skiad cyklu

1. Ejsing, J.,, M. Grothe, O. Grothe (2015), “Liquidity and credit premia in the yields of highly-
rated sovereign bonds”, Journal of Empirical Finance, vol. 33, pp. 160-173, link, liczba punktow
MEiIN=100?, JCR IF=0.9073,

Wezeséniejsza wersja: Ejsing, J., M. Grothe, O. Grothe (2012), “Liquidity and credit risk premia in
sovereign bond markets”, European Central Bank Working Paper No. 1440, link.

Maj wktad w powstanie tej pracy polegat na:
(i) udziale w stworzeniu koncepcji badania (1/3 pracy w tym zakresie);

W szczegélnosci zaproponowatam modelowanie premii za ptynnosé i ryzyko kredytowe jako ukryte
zmienne w modelu przestrzeni stanéw.

(i) udziale w przygotowaniu i weryfikacji wynikéw badania (1/3 pracy w tym zakresie);

W szczegolnosci rozwinetam i zaprogramowatam model przestrzeni stanéw dla rentownosci
obligacji rzadowych i agencji, gdzie premie za ptynnosc i ryzyko kredytowe szacowane sag jako
ukryte zmienne za pomocg filtra Kalmana. Umozliwito to oszacowanie premii za ryzyko kredytowe
panstw o wysokich ratingach.

(iii} udziale w opisie danych, metodologii, wynikéw (tacznie z przygotowaniem niektérych rysunkéw
i tabeli) i konkluzji badania (1/3 pracy w tym zakresie).

Mdj ogolny wkiad procentowy w powstanie tej pracy szacuje na 1/3 (jedna trzecia).

2. Grothe, M. (2013), “Market pricing of credit rating signals”, European Central Bank Working
Paper No. 1623, link.

3. Bengtsson, E., M. Grothe, E. Lepers (2020), “Home, safe home: cross-country monitoring
framework for vulnerabilities in the residential real estate sector”, Journal of Banking and
Finance, Vol. 112, link, liczba punktéw MEiN=140% JCR IF=2.269°.

Weczesniejsza wersja: Bengtsson, E., M. Grothe, E. Lepers (2017), “Home, safe home: cross-country
monitoring framework for vulnerabilities in the residential real estate sector”, European Central
Bank Working Paper No. 2096, link.

Madj wkiad w powstanie tej pracy polegat na:
(i) udziale w stworzeniu koncepcji badania (1/3 pracy w tym zakresie);

W szczegélnosci zaproponowatam testowanie zdolnosci predykcyjnej naszej zmiennej opisujacej
podatnosc na kryzys (niezaleznej od zatozen modelowych) w poréwnaniu do rozktadu wynikéw
wszystkich modeli powstatych z kombinacji uzytych przez nas zmiennych.

? Liczba punktow dla Journal of Empirical Finance zgodnie z listg Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEiN.

4 Impact factor dla Journal of Empirical Finance dla roku 2015 wg. Journal Citation Reports.

# Liczba punktow dla Journal of Banking and Finance zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEiN,
* Impact factor dla Journal of Banking and Finance dla roku 2020 wg. Journal Citation Reports.
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(i) udziale w weryfikacji wynikéw badania (1/3 pracy w tym zakresie);

W szczegolnosci oceniatam wyniki estymacji z punktu widzenia ich stabilnosci empirycznej i
interpretacji ekonomicznej.

(iii) udziale w opisie danych, metodologii, wynikdw (tacznie z weryfikacja rysunkéw i tabeli) i
konkluzji badania (1/3 pracy w tym zakresie).

Méj ogdlny wktad procentowy w powstanie tej pracy szacuje na 1/3 (jednag trzecig).

4. Grothe, M. (2020), “Monitoring vulnerabilities in the residential real estate sector in Poland”,
Gospodarka Narodowa, vol. 2(302), pp. 5-24, link, liczba punktéw MEiN=405,

5. Grothe, M., A. Meyler (2018), “Inflation forecasts: Are market-based and survey-based
measures informative?” International Journal of Financial Research, vol. 9(1), pp. 171-188, link,
liczba punktow MEiN=20",

Weczesniejsza wersja: Grothe, M., A. Meyler (2015), “Inflation forecasts: Are market-based and
survey-based measures informative?”, European Central Bank Working Paper No. 1865, link.

Moj wktad w powstanie tej pracy polegat na:
(i) udziale w stworzeniu koncepcji badania (50% pracy w tym zakresie);

Na przyktad zaproponowatam uzycie testu Diebold/Mariano do testowania zdolnosci predykcyjnej
zmiennych analizowanych w pracy.

(ii) udziale w przygotowaniu i weryfikacji wynikow badania (50% pracy w tym zakresie);

W szczegolnosci przygotowatam i oceniatam wyniki z punktu widzenia ich stabilnosci empirycznej i
interpretacji ekonomicznej we wszystkich stadiach projektu.

(iii) udziale w opisie danych, metodologii, wynikow (facznie z przygotowaniem tabeli) i konkluzji
badania (50% pracy w tym zakresie).

Méj ogdlny wktad procentowy w powstanie tej pracy szacuje na 50%.

6. Autrup, S., M. Grothe (2014), “Economic surprises and inflation expectations”, European
Central Bank Working Paper No. 1671, link.

Moj wktad w powstanie tej pracy polegat na:

(i) udziale w stworzeniu koncepcji badania (50% pracy w tym zakresie);

W szczegdlnosci selekcjonowatam zmienne i stworzytam koncepcje podejscia modelowego.

(ii) udziale w weryfikacji wynikow badania (50% pracy w tym zakresie);

W szczegolnosci oceniatam wyniki z punktu widzenia ich stabilnosci empirycznej i interpretacji
ekonomicznej we wszystkich stadiach projektu.

(iii) udziale w opisie danych, metodologii, wynikéw (tacznie z przygotowaniem niektdrych rysunkéw
i tabel) i konkluzji badania (50% pracy w tym zakresie).

Moj ogdlny wktad procentowy w powstanie tej pracy szacuje na 50%.

b Liczba punktow dla Gospodarki Narodowej zgodnie z listg Ministerstwa Edukacji i Nauki z dnia 18 grudnia 2019, na stronie MEiN. Rok listy
MEIN wybrany sprzed daty publikacji ze wzgledu na zmiang punktacji tego czasopisma na liscie MEIN (w pordwnaniu do listy z dnia 21
grudnia 2021 na stronie MEIN).

’ Liczba punktéw dla International Journal of Financial Research zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEiN.
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1. Wykaz aktywnosci naukowej

1.1  Wykaz opublikowanych monografii naukowych®

Po doktoracie: nie dotyczy.
Przed doktoratem:

1. Malinowska, M. (2009), “Liquidity risk in periods of intensive information flow”, Verlagshaus
Monsenstein und Vannerdat Miinster. (praca doktorska)

1.2  Wykaz opublikowanych rozdziatéw w monografiach naukowych?

Po doktoracie:

1. Grothe, M., A. Sanchez Serrano (2022), “Two questions on the banking sector after the
pandemic hit”, in “Financial transformations beyond the COVID-19 health crisis” edt. S. Boubaker
and D. Nguyen, World Scientific Publishing, link.

2. Grothe, M., B. Zukowski (2015), “Short-term and longer-term social interactions from the game
theoretical perspective”, in P. tukowski, A. Gemel, B. Zukowski (eds.). "Cognition, Meaning and
Action. Lodz-Lund Studies in Cognitive Science" Wydawnictwo Uniwersytetu tédzkiego - Columbia
University Press 2015, link.

Przed doktoratem: nie dotyczy.

1.3  Wykaz cztonkostwa w redakcjach naukowych monografii

Nie dotyczy.

1.4 Wpykaz opublikowanych artykuléw w czasopismach naukowych i seriach artykufow?®

Po doktoracie:

1. Grothe, M., A. Pancost and S. Tompaidis (2023), “Collateral competition: evidence from central
counterparties”, Journal of Financial Economics, vol. 149(3), pp. 536-556, link, liczba punktéw
MEiN=200", JCR IF=8.2382.
Wczesdniejsza wersja: Grothe, M., A. Pancost and S. Tompaidis (2022), “Empirical analysis of
collateral at central counterparties”, European Systemic Risk Board Working Paper 131, link.

2. Grothe, M. (2023), “Monetary policy spillovers to Polish financial markets”, Gospodarka
Narodowa, 2/2023, vol. 314, link, liczba punktéw MEIN=70%,

% Wszystkie pozycje zawarte w tym punkcie nie s3 wymienione w punkcie I.

 Wszystkie pozycje zawarte w tym punkcie nie s3 wymienione w punkcie |.

10 Wszystkie pozycje zawarte w tym punkcie nie s3 wymienione w punkcie I,

" Liczba punktow dla Journal of Financial Economics zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki na stronie MEiN.

' Impact factor dla Journal of Financial Economics dla roku 2021 (najbardziej aktualny na dzien 6 lipca 2023) wg. Journal Citation Reports.
13 Liczba punktow dla Gospodarka Narodowa zgodnie z listg Ministerstwa Edukacji | Nauki, na stronie MEIN.
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3. Grothe, M., J. Zeyer (2020), “Risk characteristics of covered bonds: monitoring beyond ratings”,
European Central Bank Working Paper No. 2393, link.

4, Beirne, J., L. Dalitz, J. Ejsing, M. Grothe, S. Manganelli, F. Monar, B. Sahel, M. Susec, J. Tapking,

T. Vong (2011), “The impact of the Eurosystem's covered bond purchase programme on the
primary and secondary markets”, European Central Bank Occasional Paper No. 122, link.

Przed doktoratem:

1. Malinowska, M. (2010), “Price and volume response to public information”, European Central
Bank Working Paper No. 1177, link.

1.5 Wykaz opublikowanych raportéw ekonomicznych i ramek w raportach?

1. Mallikamas, R., B. Weigert (co-chairs) et al. (2022), “Private sector debt and financial stability”,
Committee on the Global Financial System Paper No. 67, Bank for International Settlements, May
2022, link.

2. Di Casola, P., D. Dieckelmann, M. Grothe, H. Hempell, B. Jarmulska, J. Lang and M. Rusnak
(2022), “Drivers of rising house prices and the risk of reversal”, Box 2 in ECB Financial Stability
Review, May 2022, link.

3. Chitu, L., M. Grothe and T. Schulze (2022), “The role of credit risk in recent global corporate
bond valuations”, Box 2 in ECB Economic Bulletin, Issue 2/2022, link.

4. Beck, T., S. Cecchetti, M. Grothe, M. Kemp, L. Pelizzon and A. Sanchez Serrano (2022), “Will
video kill the radio star? Digitalisation and the future of banking”, Reports of the Advisory Scientific
Committee of the European Systemic Risk Board, No. 12, January 2022, link.

- wraz z kolumng: T. Beck, S. Cecchetti, M. Grothe, M. Kemp, L. Pelizzon, A. Sanchez Serrano
(2022), “Video might kill the radio star: Digitalisation and the future of banking”, VoxEU, 19 January
2022, link.

5. Chitu, L., M. Grothe and M. Jancokova (2021), “The sensitivity of asset prices to risk shocks
when corporate vulnerabilities are high”, Box 3 in ECB Financial Stability Review, November 2021,
link.

6. Grothe, M., T. Helmersson, D. Quint and D. Vassallo (2021), “Risk of spillovers from US equity
market corrections to euro area markets and financial conditions”, Box 3 in ECB Financial Stability
Review, May 2021, link.

7. European Systemic Risk Board (2020), “Liquidity risks arising from margin calls”, report
prepared by Assouan, E., T. Droll, Z. Flilop, L. Pelizzon, M. Scheicher, B. Schiessle, P. Stecconi, F. van
Echelpoel, M. Grothe, June 2020, link.

8. European Systemic Risk Board (2016a), “Macroprudential policy issues arising from low
interest rates and structural changes in the EU financial system”, Final report of the Joint Task

1" Wszystkie pozycje zawarte w tym punkcie nie sq wymienione w punkcie |. Raporty zawarte w liscie i cytowane w tym dokumencie
obejmujg tylko te publikacje Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiej Rady Ryzyka Systemowego lub Banku Rozrachunkdw
Miedzynarodowych, gdzie nazwiska autorow sg podane do wiadomosci publicznej. Wszystkie pozycje opublikowane zostaty po doktoracie.
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Force of the ESRB Advisory Technical Committee, the ESRB Advisory Scientific Committee and the
ESCB Financial Stability Committee on low interest rates and structural change, przygotowany
przez M. Grothe z wkiadem czfonkéw zespotu, European Systemic Risk Board, November 2016,
link.

9. European Systemic Risk Board (2016b), “The impact of low interest rates and ongoing
structural changes from horizontal, cross-country and EU-wide perspectives”, Technical
Documentation Section E, przygotowany przez Bontemps-Chanel, A.-L., R. Dill, M. Grothe, H.
Hofmans, M. Lajous, P. Lennartsdotter, T. Liebig, A. Maddaloni, F. Mencia Gonzalez, V. Rutkauskas,
C. Salleo, J. Saurina Salas, I. Schnabel, A. Staacken, M. Toivanen, S. Wider, |. Yordanova w ramach
Joint Task Force of the ESRB Advisory Technical Committee, the ESRB Advisory Scientific
Committee and the ESCB Financial Stability Committee on low interest rates and structural change,
European Systemic Risk Board, November 2016, link.

1.6 Wykaz osiggniec projektowych, konstrukcyjnych, technologicznych®

W roku 2020 bytam sekretarzem grupy kilkunastu ekspertéw z bankéw centralnych, instytucji
nadzorczych i srodowiska akademickiego, zajmujgcych sie badaniem konsekwencji zmian
depozytow zabezpieczajgcych transakcje instrumentami pochodnymi dla stabilnoéci finansowej z
punktu widzenia ryzyka ptynnosci. Projekt ten, zatytutowany “Liquidity risks arising from margin
calls”, zakonczyt si¢ raportem opublikowanym przez Europejska Rade Ryzyka Systemowego,
European Systemic Risk Board (2020), ktdrego jestem wspdtautorem (por. réwniez Sekcja 11.5,
punkt 7).

W latach 2015-2016 bytam jednym z koordynatoréw grupy okoto 80 ekspertéow z bankéw
centralnych, instytucji nadzorczych i Srodowiska akademickiego, zajmujacych sie badaniem
konsekwencji niskiego wzrostu gospodarczego i niskich stép procentowych dla stabilnosci
finansowej. Projekt ten zakoriczyt sie raportem opublikowanym przez Europejska Rade Ryzyka
Systemowego, European Systemic Risk Board (2016a), ktérego jestem gldéwnym autorem, oraz
szesciu aneksow do raportu, jednego z ktorych jestem wspdtautorem, European Systemic Risk
Board (2016b) (por. réwniez Sekcja I1.5, punkty 8 i 9). Struktura i lista uczestnikéw projektu jest
wymieniona w European Systemic Risk Board (2016a), Appendix G.

Ponadto, w okresie 11/2017-5/2018 bratam udziat w programie wymiany pracownikéw Schuman
Programme, w ramach ktdrego pracowatam w Banku Centralnym Niemiec (Deutsche Bundesbank)
w Wydziale Kontroli Ryzyka, prowadzac badania nad monitorowaniem ryzyka obligacji bankowych
zabezpieczonych aktywami. Wyniki tego projektu sg zawarte w artykule Grothe/Zeyer (2020) (por.
rowniez Sekcja I1.4, punkt 3).

W toku mojej pracy uczestniczytam w miedzywydziatowym projekcie Europejskiego Banku
Centralnego analizujgcym wplyw programu zakupu przez Europejski Bank Centralny
zabezpieczonych obligacji bankowych (Covered Bond Purchase Programme) na rynek tych obligacji.
Projekt ten zakonczyt sie publikacja w serii artykutow okazjonalnych Europejskiego Banku
Centralnego, Beirne et al. (2011) (por. rowniez Sekcja I1.4, punkt 4).

1.7 Wykaz publicznych realizacji dziet artystycznych

Nie dotyczy.

1> Wszystkie pozycje zawarte w tym punkcie nie sq wymienione w punkcie |. Wszystkie pozycje dotycza czasu po doktoracie.
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1.8 Wykaz wystgpien na krajowych lub miedzynarodowych konferencjach naukowych

Po doktoracie:

1. Referat “Liquidity and credit premia in the yields of highly-rated sovereign bonds” (na
podstawie pracy z J. Ejsing i O. Grothe)

- International Conference on Sovereign Bond Markets, Tokyo, 2014;

- FindEcon Conference, todz, 2014;

- Seminarium naukowe Instytutu Ekonomicznego, Narodowy Bank Polski, Warszawa, 2014;

- Computational and Financial Econometrics, London, 2013;

- Seminarium naukowe na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym, Uniwersytet tédzki, 2013;

- Seminarium naukowe, Europejski Bank Centralny, Frankfurt/Main, 2010.

2. Referat “Market pricing of credit rating signals”

- European Economic Association, Toulouse, 2014;

- World Finance Conference, Venice, 2014;

- FindEcon Conference, todz, 2014;

- Swiss Society of Economics and Statistics Bern, 2014.

3. Referat “Inflation forecasts: Are market-based and survey-based measures informative?” (na
podstawie pracy z A. Meyler)

- European Economic Association, Geneva, 2016;

- FindEcon Conference, todz, 2016;

- European Financial Management Association, Amsterdam, 2015;

- World Finance Conference, Buenos Aires, 2015.

4. Referat “Economic surprises and inflation expectations” (na podstawie pracy z S. Autrup)
- Seminarium naukowe na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym, Uniwersytet tédzki, 2014.

Przed doktoratem:

1. Referat “Price and volume response to public information”

- Seminarium naukowe, Europejski Bank Centralny, Frankfurt/Main, 2009;
- European Economic Association, Milan, 2008;

- European Financial Management Association, Athens, 2008;

- International Economic Association, Istanbul, 2008;

- Symposium on Monay, Banking and Finance, Luxembourg, 2008.

2. Referat “Liquidity provision in periods of high information flow” (na podstawie pracy z D. Hess i
A. Kempf)

- European Financial Management Association, Athens, 2008;

- Financial Management Association, Prague, 2008;

- Multinational Finance Society, Orlando, 2008;

- Seminarium naukowe, Szkota Gtowna Handlowa, Warszawa, 2008.

3. Referat “The risk management approach of the Federal Reserve System — a model for the
European Central Bank?”

- Seminarium naukowe, CASE, Warszawa, 2008;

- International Economic Association, Istanbul, 2008;

- Economic Policy Workshop, Piacenza, 2007;

- Money, Market and Finance, Birmingham, 2007.

('



1.9 Wykaz udziatu w komitetach organizacyjnych i naukowych konferencji®

W toku mojej pracy wspétorganizowatam nastepujace konferencje:

1. Sesja dotyczaca zadfuzenia sektora publicznego i prywatnego, ,Global private and public sector
indebtedness — risks and policies” na konferencji 2021 Annual Meeting of the Central Bank
Research Association (2021, link, organizacja wspdlnie z G. Georgiadis z Europejskiego Banku
Centralnego).

2. Warsztaty dotyczace estymacji struktury terminowej stop procentowych, "Understanding the
yield curve: what has changed with the crisis?" (2014, link, organizacja wspélnie z Dyrektoriatem
Generalnym Badarn Europejskiego Banku Centralnego i z Bank of England);

3. Konferencja o rynkach inflacyjnych, ,Markets for inflation protection: recent developments,
modelling tools and policy implications” (2012, link);

4. Konferencja o wycenie produktéw finansowych, (“Asset pricing models in the aftermath of the
financial crisis" (2011, organizacja wspdlnie z Dyrektoriatem Generalnym Badan Europejskiego
Banku Centralnego i z Bank of England);

5. Konferencja na temat sekurytyzacji i srodkow finansowania bankdw, "The structure of the euro
area market for banks' debt financing and implications for monetary transmission and financial
integration" (2011, organizacja wspdlnie z Dyrektoriatami Generalnymi Badan i Operacji
Rynkowych Europejskiego Banku Centralnego oraz z Centre for Financial Studies we Frankfurcie
nad Menem).

1.L10 Wykaz udziatu w krajowych lub miedzynarodowych konferencjach naukowych w rolach

innych niz referent swoich artykuléw czy organizator konferencjilZ

Poza udziatem w konferencjach miedzynarodowych jako referent swoich prac (wymienionych
powyzej w punkcie |1.8), oraz organizacji konferencji miedzynarodowych (wymienionych w punkcie
11.9), bratam udziat w konferencjach w nastepujacych rolach:

1. Wymieniony w programie dyskutant prac innych naukowcéw

- World Finance Conference, Buenos Aires, 2015;

- Structural developments in money markets: implications for monetary policy implementation,
ECB, 2014, link;

- World Finance Conference, Venice, 2014;

2. Wymieniona w programie prowadzgca sesje
- World Finance Conference, sesja “Credit default swaps”, Buenos Aires, 2015;

.11 Wykaz wystapien dydaktycznych na zaproszenie jednostek naukowych i organizacji
spotecznych®

W latach po uzyskaniu stopnia doktora prowadzitam nastepujace wyktady dydaktyczne:

1. 10-2018 — Wykiad “The analysis of risks to EU financial stability” w ramach przedmiotu
“International Financial System”, Uniwersytet £ddzki (Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny);

16 Wszystkie pozycje dotycza czasu po doktoracie.
17 Wszystkie pozycje dotyczg czasu po doktoracie.
'8 Wszystkie pozycje dotyczg czasu po doktoracie.
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2. 04-2015 — Wyktad “Financial market analysis from the monetary policy perspective” w ramach
przedmiotu “Kapitat Ludzki” dla kierunku “Analityka gospodarcza”, Uniwersytet todzki (Wydziat
Ekonomiczno-Socjologiczny);

3. 05-2014 - Wyktad “Modelowanie obligacji w warunkach turbulencji rynkowych” w ramach
przedmiotu “Quantitative Methods for Financial Market Analysis”, Uniwersytet todzki (Wydziat
Ekonomiczno-Socjologiczny);

4, 05-2014 — Wyktad “Analiza rynkéw finansowych z perspektywy polityki pienieznej” w ramach
przedmiotu “Kapitat Ludzki” dla kierunku “Analityka gospodarcza”, Uniwersytet todzki (Wydziat
Ekonomiczno-Socjologiczny);

5. 02-2014 — Wyktad “Market-based measures of inflation expectations from the monetary policy
perspective” w ramach kursu “Monetary policy after the crisis”, Centre for Central Bank Studies,
Bank of England, London;

6. 04-2013 — Wyktad “Modelling bond markets in turbulent conditions” w ramach przedmiotu
“Ekonometria Finansowa”, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie (Kolegium Analiz
Ekonomicznych);

7. 05-2012 — Whyktad “The role of the European Central Bank in the financial crisis” w ramach
Deutsche Bank Graduate Forum, Frankfurt am Main;

8. 05-2009 — Wyktad , The crisis in Central and Eastern European countries and policy actions to
fight it”, Polsko-Niemieckie Forum Gospodarcze, Warszawa.

1.L12 Woykaz uczestnictwa w pracach zespotow badawczych realizujgcych projekty finansowane
w drodze konkursow krajowych lub zagranicznych

Nie dotyczy. Wszystkie zespoty badawcze, w ktére bytam zaangazowana, byty finansowane w
ramach mojej pracy w Europejskim Banku Centralnym i Europejskiej Radzie Ryzyka Systemowego.

1.L13 Wpykaz cztonkostwa w miedzynarodowych lub krajowych organizacjach naukowych

American Economic Association (cztonek, 2022-2023)

European Economic Association (cztonek, po doktoracie: 2009-2016, przed doktoratem: 2008)
European Finance Association (cztonek, po doktoracie: 2009-2010)

European Financial Management Association (cztonek, po doktoracie: 2009-2015, przed
doktoratem: 2008)

Financial Management Association (cztonek, przed doktoratem: 2008)

1.L14 Wykaz stazy w instytucjach naukowych lub artystycznych, w tym zagranicznych, z
podaniem miejsca, terminu, czasu trwania staiu i jego charakteru?

W okresie 11/2017-5/2018 bratam udziat w programie wymiany pracownikéw bankéw centralnych
Schuman Programme, w ramach ktorego pracowatam w Banku Centralnym Niemiec (Deutsche
Bundesbank) w Woydziale Kontroli Ryzyka, prowadzac badania nad monitorowaniem ryzyka

" Dotyczy czasu po doktoracie.
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obligacji bankowych zabezpieczonych aktywami. Wyniki tego projektu sg zawarte w artykule
Grothe/Zeyer (2020) (por. réwniez Sekcja I1.4 i 11.6).

I.L15 Wykaz cztonkostwa w komitetach redakcyjnych i radach naukowych czasopism

Nie dotyczy.

1.16 Woykaz recenzowanych prac naukowych??

W trakcie mojej pracy po doktoracie recenzowatam artykuty do czasopism naukowych, na przyktad
Journal of Financial Research” (liczba punktéw MEiIN=70), ,International Journal of Central
Banking” (liczba punktéw MEiN=140), czy ,,Bank i Kredyt” (liczba punktéw MEiN=70).2

1.L17 Wykaz uczestnictwa w programach europejskich lub innych programach
miedzynarodowych#

Od czerwca 2009 pracuje w Europejskim Banku Centralnym we Frankfurcie nad Menem (Niemcy),
gdzie w ramach pracy jestem regularnie zaangazowana w projekty miedzynarodowe. Punkt 11.6
opisuje najwazniejsze projekty miedzynarodowe, w ktore bytam zaangazowana, a ktérych wyniki
zostaty publicznie udostepnione.

1.18 Wykaz udziatu w zespotach badawczych, realizujgcych projekty inne niz okre$lone w pkt.
1.12

Punkt 1.6 opisuje moj udziat w zespotach badawczych, w ktére bytam zaangazowana i ktérych
wyniki pracy zostaty publicznie udostepnione.

1.L19 Wykaz uczestnictwa w zespotfach oceniajgcych wnioski o finansowanie badan, wnioski o
przyznanie nagréd naukowych, wnioski w innych konkursach majacych charakter naukowy lub
dydaktyczny®

W ramach dodatkowej dziatalnosci zawodowej bytam w 2018 roku cztonkiem Zespotu Ekspertow
Narodowego Centrum Nauki w konkursie OPUS w panelu tematycznym HS4 ,Jednostka, instytucje,
rynki”.* W latach 2022 i 2017 bytam zewnetrznym recenzentem Narodowego Centrum Nauki

oceniajgcym projekt ztozony do dwadch konkurséw SONATA.

" Dotyczy czasu po doktoracie.

! Liczby punktow zgodnie z lista Ministerstwa Edukacji i Nauki, na stronie MEIN.

2 Dotyczy czasu po doktoracie.

7 Dotyczy czasu po doktoracie.

“ Por. z listg cztonkow Zespotow Ekspertéw oceniajgcych wnioski w konkursach Narodowego Centrum Nauki w 2018 roku, na stronie NCN.
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1.20 Inne osiggniecia®®

W latach po uzyskaniu stopnia doktora na Uniwersytecie w Kolonii bratam udziat w nastepujacych
miedzynarodowych kursach i seminariach: kursy programowania w jezyku Matlab (metody
statystyczne: 9/2011, techniki programowania: 11/2013 i obliczenia réwnolegte: 6/2016), kursy
ekonometryczne (analiza danych réznych czestotliwosci prowadzona przez Pana Profesora E.
Ghysels na Uniwersytecie Europejskim we Florencji: 10/2011, analiza danych prowadzona przez
Pana Profesora W. Hardle na Uniwersytecie Europejskim we Florencji: 2/2019).

Inne kursy obejmowaty: kursy na temat polityki pienieznej (Bank of England, 2/2014) oraz kursy
komunikacji (redagowanie raportu miesiecznego Europejskiego Banku Centralnego: 10/2009,
szybkie czytanie: 5/2012, negocjacje miedzynarodowe: 5/2012, prowadzenie rozméw
rekrutacyjnych: 12/2013, narzedzia komunikacji: 11/2014, komunikacja wynikdw pracy: 7/2016,
zarzadzanie pracownikami: 6/2019).

Il. Wspdlpraca z otoczeniem spotecznym i gospodarczym

1.1 Wykaz dorobku technologicznego

Nie dotyczy.

.2 Wspotpraca z sektorem gospodarczym

Nie dotyczy.

1.3  Wykaz uzyskanych praw wiasnosci przemystowej, w tym uzyskanych patentow

Nie dotyczy.

1.4 Wykaz wdrozonych technologii

Nie dotyczy.

ILS Wykaz wykonanych ekspertyz lub innych opracowan wykonanych na zaméwienie
instytuciji publicznych lub przedsiebiorcow

Punkt 11.6 opisuje moj udziat w zespotach badawczych, w ktore bytam zaangazowana i ktérych
wyniki pracy zostaty publicznie udostepnione.

1.6 Wykaz udzialu w zespotach eksperckich lub konkursowych

# Dotyczy czasu po doktoracie.
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Punkt I1.6 opisuje mdj udziat w zespotach badawczych, w ktére bytam zaangazowana i ktérych
wyniki pracy zostaty publicznie udostepnione.

lIl.L7 Woykaz projektow artystycznych realizowanych ze srodowiskami pozaartystycznymi

Nie dotyczy.

V. Dane naukometryczne oraz podsumowanie osiggnieé¢ naukowych i dydaktycznych?®

Suma punktéw MEIN: 570.
Suma JCR IFZ: 11.414.

Liczba cytowar publikacji wytaczajac autocytowania, wg. Scopus: 17.28

h-index, wg. Scopus: 3.

Liczba cytowan publikacji wytaczajac autocytowania, wg. Web of Science: 12.%°

h-index, wg. Web of Science: 2.

Liczba cytowan publikacji wytaczajgc autocytowania, wg. Google Scholar: 453.%°
h-index, wg. Google Scholar: 8;

i10-index, wg. Google Scholar: 8.

Tabela ponizej zawiera zestawienie publikacji i osiagnie¢ naukowych i dydaktycznych przed i po
doktoracie.

%6 Dane z dnia 26 lipca 2023 roku.

" Wszystkie trzy artykuty w czasopismach z JCR impact factor sg wspdtautorskie.

*#Z autocytowaniami: 21. Na dzieri 26 lipca 2023, Scopus nie uwzglednia jeszcze pozycji z punktu 11.4, 1. Scopus nie uwzglednia publikacji w
ramach serii artykutow Europejskiego Banku Centralnego.

* Z autocytowaniami: 12. Na dzieri 26 lipca 2023, Web of Science nie uwzglednia jeszcze pozycji z punktu 1.4, 1. Web of Science nie
uwzglednia publikacji w ramach serii artykutow Europejskiego Banku Centralnego.

37 autocytowaniami: 468,
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Zestawienie publikacji oraz innych osiggniec¢ naukowych i dydaktycznych

Przed doktoratem | Po doktoracie
Publikacje ogétem 2 21
Publikacje wylagczajac raporty 2 12
- Artykuty naukowe z listy MEIN w czasopismach 3
z JCR impact factor
- Artykuty naukowe z listy MEIN w czasopismach bez JCR 3
impact factor
- Artykuty naukowe w European Central Bank Working 1
Paper i Occasional Paper Series®! 1 g
- Ksigzki 1
- Rozdziaty w ksigzkach 2
- Raporty ekonomiczne i ramki w raportach 9
Suma punktow MEIN 570
Suma JCR impact factor 11.414
Referaty na konferencjach i seminariach naukowych 13 15
Organizacja konferenciji naukowych i sesjii 5
Udziat w_Zespotach Ekspertow Narodowego Centrum "
Nauki
Prezentacje dydaktyczne 8

Zrédto: Opracowanie wtasne.

(podpis wnioskodawcy)

1 serie Artykutow Roboczych i Okazjonalnych EBC i ESRB (ECB Working Paper Series, ECB Occasional Paper Series i ESRB Working Paper
Series) nie wystepujg na liscie Ministerstwa Edukacji i Naukiani w bazie Journal Citation Reports. Dla poréwnania, aktualny 5-letni impact
factor wg. Citations in Economics dla ECB Working Paper Series = 1.51, por. link., a dla ECB Occasional Paper Series = 1.9, por. link. Artykuty

zlozone do ECB Working Paper Series s recenzowane.

3 podana liczba nie wiacza trzech artykutéw opublikewanych w ECB Working Paper Series i artykutu opublikowanego w ESRB Working
Paper Series jako pierwsze wersje artykutow, ktére poiniej zostaty opublikowane w miedzynarodowych czasopismach, por. Sekcje 1 1.4
tego dokumentu. Liczba wszystkich artykuléw opublikowanych w ECB Working Paper Series po doktoracie wynosi 6, w ECB Occasional

Paper Series wynosi 1, aw ESRB Working Paper Series wynosi 1.

14






