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DOROBKU NAUKOWEGO DOKTOR PIOTRA KEBLOWSKIEGO

W ZWIAZKU Z POSTEPOWANIEM HABILITACYJNYM
W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH
W DYSCYPLINIE EKONOMIA I FINANSE

Informacje ogélne

Niniejsza ocena zostala dokonana z uwzglednieniem obowiazujacych regulacji
prawnych, w tym okreslonych w: ustawie z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie
wyzszym i nauce (tekst jednolity Dz.U. 2021, poz. 478), za$ jej celem jest wskazanie, czy
Habilitant spetnia wymagania okreslone w art. 219 ust. 1, pkt 2.

Podstawa niniejszej recenzji byly dokumenty:

I;

Whiosek Habilitanta o przeprowadzenie postgpowania habilitacyjnego w dziedzinie
nauk spotecznych, w dyscyplinie ekonomia i finanse.

Kserokopie 8 publikacji naukowych Habilitanta po uzyskaniu stopnia naukowego
doktora nauk ekonomicznych stanowigcych cykl powiazanych tematycznie
publikacji zatytutowanych Wieloréwnaniowa analiza kointegracyjna procesow
indeksowanych pojedynczo i podwdjnie (cykl publikacji).

Zalacznik nr 3 - Autoreferat przedstawiajacy opis dorobku i osiagnig¢ naukowych (w
jezyku polskim) —.

Zatacznik nr 5 - Wykaz osiggnie¢ naukowych albo artystycznych, stanowiacych znaczny
wktad w rozwdj okreslonej dyscypliny (w jezyku polskim),

Zalacznik nr 7 — O$wiadczenia wspotautorow publikacji naukowych,

Elektroniczna wersja: wniosku i zalacznikéw nr 3, 5 oraz cykl 8 publikacji bedacych
podstawg wniosku,

a takze informacje w ogolnodostepnej bazie: ORCID, czy uczelnianym usosweb.

W przestanej dokumentacji wskazano, ze do wniosku Habilitanta, ktory zostat przestany do Rady
Doskonatosci Naukowej dolaczono 8 zatacznikéw. Brakuje zatacznikéw o numerach: 1, 2, 4 16.

4

1



/

Na uwage zastuguje fakt, ze przestany do oceny zestaw dokumentow jest nie kompletny.

Przedmiotem oceny w postepowaniu habilitacyjnym, sa osiagnigcia naukowo-badawcze,
organizacyjne, dydaktyczne, popularyzatorskie, a takze efekty w zakresie wspotpracy miedzy-
narodowej Habilitanta, rozpatrywane w konteks$cie wymagan stawianych samodzielnemu
pracownikowi nauki.

Ocena osiagnie¢ zostata przeprowadzona w oparciu o art. 219 ust. 1, pkt. 2 bedzie odnosi¢
sie w szczegolnosci do zgloszonego cyklu 8 artykulow, a pozostaty dorobek naukowy,
dydaktyczny i organizacyjny bedzie miat uzupelniajacy charakter.

I1. Sylwetka kandydata

Dr Piotr Kebtowski tytut zawodowy magistra uzyskal koficzagc w 2002 roku kierunek
informatyka i ekonometria na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu
Lodzkiego na podstawie pracy magisterskiej, ktorej promotorem by} prof. dr hab. Aleksander
Welfe.

W roku akademickim 2002/2003 rozpoczat studia doktoranckie na Wydziale
Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu £.6dzkiego. Od 4 marca 2003 roku do maja 2009
roku byt zatrudniony na stanowisku asystenta w Katedrze Modeli i Prognoz Ekonometrycznych
na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu L.odzkiego.

Pracujac na stanowisku asystenta w dniu 6 kwietnia 2009 roku uzyskat stopien doktora
nauk ekonomicznych na podstawie rozprawy doktorskiej pod tytutem: ,,Matoprébkowe
whnioskowanie o rzedzie kointegracji". Promotorem tej rozprawy byl prof. dr hab. Aleksander
Welfe, a recenzentami byli: dr hab. Malgorzata Doman i prof. dr hab. Wiadystaw Milo.
Uchwata Rady Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu L.odzkiego z dnia 06
kwietnia 2009 r. uzyskal stopniem naukowym doktora nauk ekonomicznych w dyscyplinie
ekonomii.

Od maja 2009 r. do chwili obecnej jest zatrudniony na stanowisku adiunkta w Katedrze
Modeli i Prognoz Ekonometrycznych na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym
Uniwersytetu Lodzkiego.

Habilitant jest autorem lub wspotautorem 25 publikacji naukowych, w tym 13 po
uzyskaniu stopnia naukowego doktora, za ktore uzyskata acznie 433 punkty MNiSW Na
podkreslenie zastuguje fakt, iz 4 artykuty zostaty opublikowane w czasopismach znajdujacych
sie w bazie JCR, dajac Autorowi laczny impact factor na poziomie 7.505 (5. letni). Publikacje
Habilitanta wedlug bazy Web of Science doczekaly si¢ 56 cytowan oraz 150 cytowan
wedlug Google Scholar (bez autocytowan). Indeks Hirsha publikowany przez WoS wynosi 4,
za$ warto$¢ tego samego indeksu liczonego wedtug Google Scholar wynosi 6. Ponadto, nalezy
wskazaé liczny udzial w konferencjach i seminariach naukowych, w tym: o zasiegu
miedzynarodowym i ogdlnopolskim. Jest wspotautorem jednej monografii o charakterze
dydaktycznym.
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We ,Wniosku o przeprowadzenie postgpowania habilitacyjnego™ jako jego
podstawowe uzasadnienie dr Piotr Keblowski wskazuje cykl 8 publikacji powigzanych
tematycznie, zatytulowany ,Wielorownaniowa analiza kointegracyjna procesow
indeksowanych pojedynczo i podwéjnie". Cykl publikacji obejmuje nastepujace artykuly
(kolejnos¢ chronologiczna):

1. Keblowski P. (2021) GVAR: A case of spurious cross-sectional cointegration, Central
European Journal of Economic Modelling and Econometrics 13 (2), 105-117.

2. Keblowski P., Leszkiewicz-Kedzior K., Welfe A. (2020) Real exchange rates, oil price
spillover effects and tripolarity, Eastern European Economics 58 (5), 415-435.

3. Kebtowski P. (2018) A Monte Carlo comparison of LCCA- and ML-based cointegration tests
for panel VAR process with cross-sectional cointegrating vectors, Przeglad Statystyczny 65
(2),2018, 173-182.

4. Keblowski P. (2017) Innowacyjno$¢ przedsigbiorstw przemystowych panstw Grupy
Wyszehradzkiej a naklady na badania i rozwoj, Przeglad Statystyczny 64 (4), 399-420.

5. Keblowski P. (2016) Canonical correlation analysis in panel vector error correction model.
Performance comparison, Central European Journal of Economic Modelling and
Econometrics 8 (4), 203-217.

6. Keblowski P., Welfe A. (2012) A risk-driven approach to exchange-rate modelling,
Economic Modeling 29 (4), 1473-1482.

7. Keblowski P. (2011) The behaviour of exchange rates in the Central European countries and
credit default risk premiums, Centrol European Journal of Economic Modelling and
Econometrics 3, 221-236.

8. Keblowski P., Welfe A. (2010) Estimation of the equilibrium exchange rate: The CHEER
approach, Journal of Internotional Money and Finance 29 (8), 1385-1397.

W dalszej czesci niniejszej recenzji przedstawiona zostala merytoryczna ocena:
osiagnie¢ naukowych oraz pozostatego dorobku Habilitanta, a takze dorobku dydaktycznego,
organizacyjnego i popularyzatorskiego, uczestnictwa w stazach naukowych, konferencjach
krajowych i zagranicznych oraz projektow naukowo-badawcze i recenzowanie
w czasopismach.

III.  Ocena osiagnie¢ naukowych dr Piotra K¢blowskiego w ramach
jednotematycznego cyklu publikacji

Przedmiotem badan w jednotematycznym cyklu publikacji Piotra Keblowskiego pt.
. Wieloré6wnaniowa analiza kointegracyjna proceséw indeksowanych pojedynczo
i podwéjnie jest problematyka, ktéra Autor w sposob prawidlowy oraz wyczerpujacy
zdefiniowat i odpowiedziat w cyklu publikacji wskazanym jako glowne osiggniecie badawcze
w rozumieniu art. 219 ust 1 pkt 2 przepisow ustawy z 2018 .
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Artykuly naukowe stanowigce cykl dotycza modelowania ekonometrycznego zjawisk
generowanych przez procesy niestacjonarne, indeksowane pojedynczo i podwdjnie. Wyniki
badan opisane w wyszczegdlnionych publikacjach stanowia nastepujace, Scisle powigzane trzy
obszary tematyczne, ktore tacza si¢ z wynikami zamieszczonymi w publikacjach cyklu:

1. Zastosowania wielorbwnaniowej analizy kointegracyjnej procesow indeksowanych
pojedynczo [poz. 2, 61 8].

2. Wiasnosci wielordwnaniowych metod analizy kointegracyjnej procesow indeksowanych
podwojnie [poz. 1,31 5].

3. Zastosowania wielorownaniowej analizy kointegracyjnej procesow indeksowanych
podwdjnie [poz. 41 7]

W autoreferacie Habilitant wskazuje, ze motywacja do podjecia badan byla che¢
wykorzystania empirycznej analizy proceséw makroekonomicznych, a w szczegélnosci do
badania kurséw walut. Wyniki badan na powyzsze zagadnienia przedstawiono w pracach
tworzacych cykl 8 publikacji oraz w 5 publikacjach stanowigcych ich uzupetnienie.

Ad. 1. Zastosowania wielorownaniowej analizy kointegracyjnej proceséw indeksowanych
pojedynczo

Niestacjonarno$¢ proceséw jest cecha ekonomicznych proceséw, co implikuje
zastosowanie analizy kointegracyjnej do ich modelowania. Przyktadem takiego procesu jest kurs
walutowy. W badaniach dla Polski szczegdlnego znaczenia nabiera modelowanie zwigzkow
dlugookresowych determinujacych ksztaltowanie si¢ kursu walutowego zloty/euro. Poznanie
determinant kursu wymiany ztoty/euro przyczynia si¢ zatem do zrozumienia samego mechanizmu
wymiany, a takze pozwala wyznaczy¢ poziom rownowagi kursu, co ma wplyw na polityke
monetarna. Zrozumienie mechanizmu ksztaltowania si¢ kursu walutowego zloty/euro oraz
wyznaczenie kursu rownowagi zloty/euro stanowity motywacje Habilitanta do podjgcia badan,
ktorych rezultatem sa trzy artykuly z listy filadelfijskiej [poz. 2, 6 i 8 (wg. wykazu publikacji w
cyklu)]. Wszystkie te artykuly stanowig zastosowania analizy kointegracyjnej dla przypadku
niestacjonarnych procesow indeksowanych pojedynczo.

W artykule z poz. 8 zaproponowano, dla krajow bedacych nowymi czlonkami UE,
wykorzystanie podejscia CHEER (ang. capital enhanced equilibrium exchange rate), wlasciwego
dla kraju finansujacego swéj deficyt na rachunku biezacym bilansu platniczego za pomoca
naplywu portfelowych i kapitalowych inwestycji zagranicznych. W ramach tego badania
zweryfikowano 24 hipotezy czastkowe, odnoszace si¢ do mechanizmu diugookresowego
generujacego wielowymiarowy system opisujacy ksztattowanie si¢ kursu walutowego ztoty/euro
i jego determinant. Stwierdzono, ze w systemie obejmujgcym stopy inflacji, dtugoterminowe i
krotkoterminowe stopy procentowe dla Polski i strefy euro oraz kurs zlotego do euro istniejg trzy
zaleznosci dhugoterminowe. Po pierwsze, zwiazek migdzy wzgledna luka dochodowosci a roznicg
stop inflacji, ktérg mozna réwniez interpretowac jako parytet relacji Fishera. Po drugie, zwiazek
miedzy parytetem realnych dlugoterminowych stop procentowych a realnym kursem walutowym.
Po trzecie, zwiazek miedzy stopa inflacji w Polsce, realnym kursem walutowym, stopa inflacji w
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strefie euro a dlugoterminowymi stopami procentowymi w Polsce. Zidentyfikowane zaleznosci
kointegrujace, a takze oszacowana warto$¢ kursu réwnowagi zlotego beda przydatne do
wskazania okresow, w ktorych kurs walutowy pozostawal niedowartosciowany lub
przewartosciowany.

W kolejnym artykule [poz. 6] rozwazono problem kwantyfikacji premii za ryzyko
zwigzanej z emitentem obligacji skarbowych oraz sposobu, w jaki to ryzyko wptywa na
ksztaltowanie sie kursu wymiany. Niniejszy artykul omawia hipotez¢ CHEER powigkszong o
ryzyko postrzegane przez inwestorow finansowych podejmujacych decyzje. Zidentyfikowano
ryzyko niewykonania zobowigzania kredytowego panstwa na kurs walutowy oraz
zidentyfikowano cztery zaleznosci dlugookresowe: dwie faczace rozpigto$¢ termindw ze stopami
inflacji, jedna charakteryzujaca zachowanie kursu walutowego i jedng opisujgca stope inflacji
w Polsce. Z wykorzystaniem systemu dziewigciu czynnikoéw wykazano, ze dwa z pigciu
wspolnych trendéw to skumulowane szoki w zakresie kursow walutowych i indeksow swapow
ryzyka kredytowego panstw. Autorzy zaproponowali, aby do pomiaru wielkosci premii za ryzyko
wykorzysta¢ notowania kontraktéw CDS (ang. credit default swap) dla obligacji skarbowych.
Rozwoj rynku tych instrumentéw pochodnych, pozwolil wykorzysta¢ wyceny kontaktow CDS
do bezposredniej, rynkowej kwantyfikacji premii za ryzyko. Zidentyfikowano wspdlne trendy
stochastyczne odpowiadajace za niestacjonarng dynamike systemu, co pozwolito wskaza¢, ze
skumulowane innowacje premii za ryzyko w kraju i w strefie euro stanowig istotne czynniki
ksztaltujace niestacjonarne przebiegi kursu walutowego zloty/euro. Przedstawione podejscie
dobrze odpowiada wymaganiom sredniookresowych szacunkéw kursu réwnowagi.

W trzecim artykule [poz. 2], ktory odnosi si¢ do zastosowan analizy kointegracyjnej do
modelowania niestacjonarnych proceséw indeksowanych pojedynczo, Autorzy zauwazyli, ze
dwubiegunowy model kursu wymiany Polska - strefa euro jest mocno uproszczonym opisem
mechanizmu determinujacego kurs walutowy ztotego. W artykule zaproponowano, aby w modelu
kursu walutowego wykorzysta¢ uktad tréjbiegunowy, obejmujacy: Stany Zjednoczone Ameryki,
strefe euro oraz Polske. Modelowaniu podlegaty zatem tacznie: kurs walutowy zloty/euro, kurs
walutowy euro/dolar US, dtugoterminowe stopy procentowe i premia za ryzyko (kwantyfikowana
za pomoca notowan kontraktow CDS) we wszystkich trzech obszarach walutowych, oraz cena
ropy naftowej i wielko$¢ programu skupu aktywow przez ECB. Autorzy wykazali, po pierwsze,
ze innowacje (realnych) cen ropy maja kluczowe znaczenie w objasnieniu ksztaltowania si¢
(realnego) kursu walutowego euro/dolar US, ale rowniez majg wplyw na objasnienie kursu
zloty/euro. Pod drugie, Ze niestandardowa polityka monetarna ECB wywiera dtugookresowy
wplyw na kurs euro/dolar US. Po trzecie, ze model dwubiegunowy: strefa euro-Polska stanowi
nadmierne uproszczenie mechanizmu empirycznego oddziatujacego na kurs wymiany zfotego.
Whioski sformutowane w artykule wskazuja, ze banki centralne powinny prowadzi¢ ostrozng
polityke pienig¢zng w okresach niestabilnych cen ropy naftowej, a takze ryzyko niewyptacalnosci
panstwa nie powinno by¢ pomijane przy modelowaniu kurséw walutowych réwnowagi.

Ad. 2. Wihasnosci wielorownaniowych metod analizy kointegracyjnej proceséw indeksowanych
podwojnie



Tematyka tej czgsei jest kontynuacja badan z rozprawy doktorskiej pt. Matoprobkowe
wnioskowanie o rzedzie kointegracji. W artykule [poz. 5] rozwaza si¢ matoprobkowe wlasnosci
estymatorow parametrow zwigzkow dtugookresowych, wywodzonych z analizy korelacji
kanonicznej. W niniejszej pracy zbadano przyktadowe wlasciwosci kanonicznych estymatorow
korelacji wektoréw kointegrujacych, gdy zaleznosci przekrojowe wystepuja w bazowym procesie
generujgcym dane panelowe. Przeprowadzono symulacje Monte Carlo z wielowymiarowym
panelowym procesem VEC generujacym dane. Wyniki pokazuja, Ze estymator nieograniczonej
korelacji kanonicznej zaproponowany przez Box-Tiao jest nieco lepszy od nieograniczonego
estymatora Johansena. Interesujacy wynik uzyskano, gdy poréwnano dzialanie ograniczonego
estymatora korelacji kanonicznej panelu VEC z ograniczonym estymatorem klasycznego modelu
VEC, zastosowanym niezaleznie dla kazdego przekroju. Stwierdzono, ze gdy zaleznos¢
przekrojowa jest ograniczona do korelacji sktadnikow bledow, a w przypadku przekrojowej
zaleznosci w dynamice krotkookresowej i/lub korektach dlugookresowych, estymator
ograniczony dla modelu panelowego VEC dziala znacznie lepiej. W podsumowaniu autor
wskazal na kompromis w wyborze srodowiska statystycznego dla modelowania zwigzkow
dhugookresowych na podstawie szeregéw przekrojowo-czasowych generowanych przez procesy
niestacjonarne.

W kolejnym artykule z cyklu [poz. 3], w obszarze badania matoprobkowych wiasnosci
metod analizy kointegracyjnej proceséw indeksowanych podwdjnie, autor rozwaza wiasnosci
bootstrapowych testow kointegracji dla nieograniczonych panelowych modeli VAR. Wyniki
badania pokazuja, ze bootstrapowe testy rzedu kointegracji dla modelu PVAR z
miedzyprzekrojowymi wektorami kointegrujacymi cechuja si¢ weigz znacznym znieksztalceniem
rozmiaru testu w krotkich prébach, przy czym kierunek znieksztalcenia rozmiaru testu jest
odmienny dla tych metod. Rezultaty dowodza, ze wymiar modelu PVAR z migdzyprzekrojowymi
wektorami kointegrujacymi jest zalezny od liczby obserwacji, a rozwazane testy cechujg si¢
zadawalajacymi wtasnosciami dopiero dla dluzszych prob, ponad 400 obserwacji. Rozstrzygajace
wnioskowanie o liczbie zwiazkéw dtugookresowych w modelu PVAR, oparte na metodach
LCCA i MNW, wymaga zatem dos¢ dhugich prob w wymiarze czasowym.

W ostatnim artykule z cyklu [poz. 1], w obszarze badania matoprébkowych wiasnosci
metod analizy kointegracyjnej proceséw indeksowanych podwojnie, autor rozwaza wiasnosci
globalnego modelu wektorowej autoregresji (ang. global vector autoregression - GVAR). Model
GVAR wykorzystuje macierz wag przestrzennych powszechnie wykorzystywanych w
ekonometrii przestrzennej, dodatkowo, zaklada si¢ staba egzogeniczno$¢ dla poszczegolnych
przekroi, co w przypadku spelnienia tego zatozenia umozliwia efektywne wnioskowanie o
parametrach zwiazkéw dhugookresowych na podstawie zbioru sub-modeli warunkowych, zamiast
wielkoskalowego modelu tacznego. Modelowanie makroekonomicznych niestacjonarnych
danych panelowych oraz zaleznosci regionalnych w gospodarce $wiatowej stanowi jeden z
gtéwnych nurtéw wspotczesnych badan makroekonomicznych. W tym artykule pokazujemy, ze
zastosowanie globalnego modelu VAR prowadzi do pozornych przekrojowych relacji
dtugookresowych, gdy wystepuja przekrojowe efekty nierownowagi. Wyniki badania prowadza
do wniosku, ze zastosowanie modelu GVAR, w przypadku gdy wystepuje migdzyprzekrojowy
wplyw nieréwnowagi dtugookresowej, prowadzi do zjawiska pozornych miedzyprzekrojowych
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zwigzkow diugookresowych. Autor udowodnit w eksperymencie Monte Carlo, ze estymator
MNW z restrykcjami parametrow zwigzkéw dhugookresowych w modelu GVAR cechuje sig¢
wieksza wariancjg niz estymator MNW z restrykcjami parametréw zwigzkéw dlugookresowych
w modelu PVAR.

Ad. 3. Zastosowania wielorownaniowej analizy kointegracyjnej procesoOw indeksowanych
podwojnie

W pierwszym artykule z cyklu [poz. 7] Autor przedstawia zastosowanie
wielowymiarowej analizy kointegracyjnej, opartej na panelowym modelu wektorowej
autoregresji, dla panelu kursow walutowych nowych czlonkéw Unii Europejskiej (ang. New
Member States), ktére pozostajg w rezimie (prawie) ptynnego kursu walutowego, to sa kursy:
korony czeskiej, ztotego, forinta oraz leja. Wyniki wskazuja, ze kursy walut: czeskiej korony,
wegierskiego forinta i polskiego ztotego do euro maja t¢ samg dlugoterminowa zaleznos¢.
W przypadku Rumunii, ktéra wydaje si¢ by¢ niejednorodnym podmiotem w panelu NMS
z wahajacymi si¢ kursami walut, wspdlny dtugookresowy zwiazek jest odrzucany. Stwierdzono,
ze kursy rownowagi w tych krajach ksztattuja si¢ odmiennie w dtugim okresie, chociaz w krotkim
okresie wystepuja pewne wspdlne tendencje wynikajace z rozszerzenia UE lub kryzysu subprime.
Z drugiej strony odchylenia rzeczywistych kursow walutowych od ich pozioméw réwnowagi
wykazuja pewne wspOlne wzorce w odniesieniu do przedzialow czasowych i wartosci
rozbieznosci kursowych. Autor wskazuje wnioski z perspektywy wejscia walut nowych cztonkow
UE do ERM2. Wejscie do mechanizmu ERM?2 zalezy od tego, jak prawdopodobne jest, ze kursy
rownowagi NMS sa bardziej stabilne niz rzeczywiste wartosci, a rozbieznosci kursow walut
wykazuja wspolne wzorce. W zwigzku z tym kraje te moga wspdlnie wejs¢ do UGW. Jednak
wysokie wartosci rozbieznosci kursowych w okresach niedoszacowania/przewarto$ciowania,
siegajace ponad 20%, znacznie utrudniajg ten proces.

W kolejnym artykule z cyklu [poz. 4] Autor rozwaza determinanty dziatalnosci
innowacyjnej przedsiebiorstw przemystowych panstw grupy V4. W centrum zainteresowania
znajduje si¢ zwigzek pomiedzy liczba zgloszenn do Europejskiego Urzedu Patentowego
a wielkoscia nakladow na badania i rozwdj, rozwazany ze wzgledu na poziom zaawansowania
technicznego zgodnie z czterostopniowa klasyfikacja dziedzin techniki. Zastosowanie jedno-
i wielorownaniowej analizy kointegracyjnej danych panelowych pozwolilo wskaza¢, ze
dhugookresowy zwigzek pomiedzy liczba zgloszen patentowych a wielkoscia nakladow na
badania i rozwéj ponoszonych przez przedsigbiorstwa istnieje jedynie w przypadku dziatalnosci
w dziedzinie wysoko i $redniowysoka zaawansowanej techniki. Ponadto, dtugookresowa
elastycznos¢ liczby zgloszen patentowych wzglgdem naktadow na badania i rozwoj jest wyzsza
w przypadku dziatalnosci w dziedzinie wysoko zaawansowanej techniki. Ponadto,
dtugookresowa elastycznos¢ liczby zgloszen patentowych wzgledem naktadow na badania
irozwoj w dziedzinie wysoko zaawansowanej techniki jest wyzsza w przypadku badan
finansowanych ze $rodkéw wilasnych, niz w przypadku badan finansowanych ze Srodkow
publicznych. Wyniki pozwalaja stwierdzi¢, ze polityka stymulowania innowacyjnosci powinna
zachodzi¢ przede wszystkim w obszarach wysoko zaawansowanej technice poprzez

wprowadzanie zroznicowanej polityki podatkowej.
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W autoreferacie Habilitant pogrupowal swoje publikacje zgloszone jako osiagnigcie
badawcze wedtug powigzanych zagadnien. Pelny zestaw bibliograficzny publikacji zgloszonych
do osiggniecia naukowego znajduje si¢ w autoreferacie.

Podsumowujgc osiagniecie badawcze od strony ilosciowej nalezy stwierdzi¢, ze na
8 artykulow naukowych stanowigcych cykl, 7 napisano w jezyku angielskim i tylko 1 w jezyku
polskim. Trzy artykuty opublikowane zostaly w czasopismach posiadajacych impact factor,
a ich suma wynosi 6.040 (IF — 5. letni). Wszystkie publikacje maja wlasciwy szeroki krajowy
i miedzynarodowy charakter. Wskazany zakres oraz zasieg publikacji pozwala na stwierdzenie,
ze wymog krajowej i migdzynarodowej rozpoznawalnosci prac naukowych autorstwa Piotra
Keblowskiego jest spetniony.

Habilitant w swoich pracach zajmowal si¢ zwlaszcza badaniami maloprébkowych
wlasnoéci metod stosowanych w analizie ekonometrycznej niestacjonarnych szeregow
czasowych, jaki i danych panelowych, a takze zastosowania wielowymiarowej analizy
kointegracyjnej szeregdéw czasowych i danych panelowych w modelowaniu: kursu walutowego,
zwiazku placowo-cenowego i podatkéw, aktywnosci wynalazczej, ktore lokujg sie w
subdyscyplinie makroekonometrii. Z tego powodu mozna by uzna¢, ze przedstawione
osiagniecie badawcze jest z dyscypliny ekonomia i finanse - w subdyscyplinie ekonometria.
Elementem dodatkowym jest takze rozwigzanie okreslonego problemu za pomocg
zaawansowanych metod ilosciowych, co lokuje dodatkowo czg¢$¢ ocenianych osiggnig¢
naukowych w subdyscyplinie finanse empiryczne, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynkow
walutowych.

Nie mniej waznym wnioskiem ptynacym z analizy dorobku Habilitanta, jest to, ze
zastosowany przez Niego zaawansowany aparat metodyczny, taczacy metody ekonometryczne
oraz statystyki matematycznej, okazal si¢ niezwykle uzyteczny w odkrywaniu nowych,
nieznanych dotad powigzan na rynku walutowym. Na podkreslenie zastuguje rowniez fakt, ze
Habilitant stosuje ten warsztat badawczy z duza swoboda, laczac ze sobg metody analizy
szeregdbw czasowych, wlasciwe dla roznych czgstotliwosci obserwowania danych i typow
danych (szeregi czaséw i dane panelowe).

Osiagniecie badawcze pt. ,,Wielorownaniowa analiza kointegracyjna procesow
indeksowanych pojedynczo i podwdjnie”, tworzy logiczng i spojng calos¢, wnioski
wyprowadzone wczesniej sg rozwijane w kolejnych publikacjach, prowadzona analiza ma
charakter poglebiony, polegajacy zaréwno na wilaczaniu nowych specyfikacji modeli, jak
rowniez poszerzaniu aparatu metodycznego, a ponadto widoczna jest refleksja nad uzyskanymi
wynikami, ktére maja charakter zaréwno naukowy, jak i utylitarny. Dodatkowo uzyskane wyniki
empiryczne s3 weryfikowane na tle dotychczasowych osiagnig¢ dostgpnych we wspdfczesnej
literaturze przedmiotu, ktora jest doskonale znana Habilitantowi. Na tle powyzszej argumentacji
ocena, zardbwno merytoryczna jak i formalna, gléwnego osiagnigcia badawczego dr Piotra
Keblowskiego jest pozytywna.
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IV.  Ocena pozostalego dorobku naukowego dr Piotra Keblowskiego

Pozostaly istotny dorobek badawczy dr Piotra Kgbtowskiego jest bardzo szeroki, bowiem
obejmuje 17 publikacji dotyczacych dodatkowo kilku nurtow badawczych. Wskazujac na istotne
publikacje Habilitanta mozna stwierdzi¢, ze ich zakres obejmuje zagadnienia uzupelniajgce
glowny nurt badawczy.

Habilitant jest niewatpliwie specjalista w zakresie modelowania kurséw walutowych
na rynku kapitalowym i mozna wskaza¢ na Jego znaczacy dorobek zar6wno w dyscyplinie
ekonomii i finansow. Podsumowujac, ocena pozostalego dorobku naukowego dr Piotra
Kebtowskiego jest w petni pozytywna.

V. Ocena dorobku dydaktycznego, organizacyjnego i popularyzatorskiego

Z autoreferatu wynika, ze Habilitant legitymuje si¢ znaczacym dorobkiem dydaktycznym,
popularyzatorskim i organizacyjnym. Dzialalnos¢ dydaktyczna obejmuje okres od czasu
ukonczenia studiow, to jest od roku 2003 do chwili obecnej, gdzie jest pracownikiem Katedry
Modeli i Prognoz Ekonometrycznych na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym
Uniwersytetu Lodzkiego. Prowadzi zajecia dydaktyczne na studiach stacjonarnych oraz
niestacjonarnych pierwszego i drugiego stopnia na wielu kierunkach studiow.

Zajecia dydaktyczne prowadzi w jezyku polskim oraz w jezyku angielskim. W jezyku
polskim obejmujg one 17 przedmiotéw: Ekonometria, Ekonometria i prognozowanie, Podstawy
ekonometrii, Prognozowanie i symulacje, Makroekonometria, Zaawansowana teoria
ekonometrii, Zaawansowane metody ekonometryczne, Metody Monte Carlo z elementami
symulacji, Metody symulacyjne w ekonomii, Modelowanie danych panelowych, Modelowanie
niestacjonarnych danych panelowych, Modelowanie kursu walutowego, Modelowanie
makroekonomiczne, Analiza danych z pakietem MATLAB, Pakiety statystyczno-
ekonometryczne w praktyce, Programowanie obliczen statystycznych i ekonometrycznych oraz
Seminarium magisterskie, zas w jezyku angielskim takie zajecia jak (6 przedmiotéw): Basics
of Econometrics, Econometrics, Econometrics and Forecasting, Economic Analysis - Case
Studies, Exchange Rate Modelling, Panel Data Analysis. Dotycza one zajg¢ w formie wyktadow,
¢wiczen, laboratoriow i seminaridow na kierunkach: Informatyka i ekonometria, Analityka
gospodarcza, Economics and Internationale Business. Na zajeciach laboratoryjnych
wykorzystuje oprogramowanie komputerowe: Matlab, EViews, R, GRETL. Petnit takze funkcje
promotora pracach licencjackich i magisterskich.

Dziatalno$¢ organizacyjna najczesciej dotyczyla przedsiewzigé na rzecz Katedry Modeli
i Prognoz Ekonometrycznych oraz Wydziatlu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu
Lodzkiego, a przejawiala sie przede wszystkim w uczestnictwie w organizacji konferencji
naukowych. Jako sekretarz naukowy uczestniczyt w organizacji 5 konferencji naukowych.

Podsumowujac, ocena dorobku dydaktycznego, organizacyjnego i popularyzatorskiego
dr Piotra Keblowskiego jest w pelni pozytywna.



VI.  Uczestnictwo w stazach naukowych, konferencjach krajowych i zagranicznych

Habilitant zdobywal do$wiadczenie zawodowe podczas stazy naukowych, to jest w
Giessen University (Niemcy) — visiting researcher (luty 2020), a takze w lipcu 2010 w Charles
University (Czechy) - CERGE-EI Foundation, wizyta to byla zwigzana z projektem
badawczym: prezentacja wynikow badan i uczestnictwem w warsztatach naukowych.

Dodatkowo doswiadczenie badawcze zdobyt takze prezentujac 22 referaty, w tym 20
referatéw na konferencjach o zasieggu miedzynarodowym organizowanych przez uczelnie
zagraniczne 1 polskie.

VII. Projekty naukowo-badawcze i recenzowanie w czasopismach

Po uzyskaniu stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych od roku 2013 do 2017
kierowal grantem Sonata w ramach badan Narodowego Centrum Nauki, ktory obejmowat
tematyke ,,Modelowanie niestacjonarnych danych panelowych za pomocg wektorowego modelu
korekty bledem" (Grant NCN Nr UMO-2012/05/D/HS4/01767).

Dodatkowo dr Piotr Kebtowski kierowat realizacjg 4 projektow naukowo-badawczych,
ktérych realizacja finansowana byta migedzy innymi przez Narodowe Centrum Nauki, Komitetu
Badan Naukowych Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego. Nalezaly do nich takie
projekty jak:

— Projekt badawczy NBP, "Staty czy ptynny? Model PVEC realnego kursu walutowego dla
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej - implikacje dla Polski", 2014

— Grant KBN/NCN Nr N N111 282838, "Droga nowych cztonkéw UE do Eurosystemu -
analiza nierownowag kursow walutowych", 2009-2012

— Grant Global Development Network - CERGE-EI Foundation, RRC X-61, "Are the New
Member States on the fast track to the EMU? An analysis of exchange rates misalignments
in Central European countries", 2010-2011

Natomiast, grant KBN Nr N111 019 31/2139, "Maloprobkowe wnioskowanie o rzedzie

kointegracji" (2006-2008) byl grantem promotorski na realizacje dysertacji doktorskie;j.

/

Oprocz dziatalnosci badawczej Habilitant recenzowal publikacje do czasopismach
naukowych o zasiegu, zarowno krajowym, jak i miedzynarodowym. W okresie po uzyskaniu
stopnia naukowego doktora sporzadzit recenzj¢ dla nast¢pujacych 9 czasopism: Bank i Kredyt,
Central European Journal of Economic Modelling and Econometrics, Economic Modelling,
International Economics, International Journal of Emerging Markets, The International Review of
Economics & Finance, Operations Research and Decisions, Przeglad Statystyczny, Roczniki
KAE.
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VIII. Konkluzja

Zaréwno gltowne osiagnigcie badawcze, jak i caly dorobek naukowy dr Piotra
Ke¢btowskiego zastugujg na ich pozytywna oceng. Dokonania Habilitanta potwierdzaja
potencjal naukowy, szeroka wiedze i kompetencje badawcze oraz zdolno$¢ do samodzielnego
formutowania i rozwigzywania probleméw naukowych.

Osiagniecie badawcze pt. ,, Wielorownaniowa analiza kointegracyjna procesow
indeksowanych pojedynczo i podwaojnie ", na ktore sktada si¢ cykl 8 artykutow opublikowanych
w latach 2010-2021 jest zbiorem o charakterze badawczym i nowatorskim, a tym samym
przyczyniajacym si¢ do rozwoju dyscypliny ekonomia i finanse, w szczegdélnosci w zakresie
modelowania procesow makroekonomicznych. Prace te majg istotne znaczenie dla rozszerzenia
wiedzy na temat analizy kointegracyjnej, wnosza udokumentowane empirycznie informacje
o analizach kursu walutowego. Stad tez osiggniecie badawcze oceniam jednoznacznie
pozytywnie.

Pozostaly dorobek publikacyjny rowniez oceniam wysoko, zwlaszcza w obszarze badan
maloprobkowych wlasnosci metod stosowanych w analizie ekonometrycznej niestacjonarnych
szeregdw czasowych, jaki i danych panelowych, a takze zastosowania wielowymiarowej
analizy kointegracyjnej szeregow czasowych i danych panelowych w modelowaniu: kursu
walutowego, zwigzku ptacowo-cenowego i podatkow, aktywnosci wynalazczej, ktére rowniez
lokuja si¢ w subdyscyplinie makroekonometrii. Wptywa na to, miedzy innymi, rzetelny warsztat
badawczy oraz sprawne postugiwanie si¢ zaawansowanym aparatem ekonometrycznym
i statystycznym. Za pozytywng oceng przemawiaja takze osiagnigcia dydaktyczne,
popularyzatorskie i organizatorskie Habilitanta.

Oceniajac  caloksztalt  dorobku  naukowo-badawczego, dydaktycznego,
organizacyjnego i popularyzatorskiego Habilitanta ze szczegélnym uwzglednieniem cyklu
8 publikacji pt. , Wielorownaniowa analiza kointegracyjna procesow indeksowanych
pojedynczo i podwdjnie” stwierdzam, ze osiagni¢cia Pana dr Piotra Ke¢blowskiego spelniaja
wymagania w rozumieniu art. 219 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 lipca 2018r. Prawo o
szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. 2018 poz. 1668).

Podsumowujac, wyrazam pozytywna opini¢ w sprawie nadania Panu dr Piotrowi
Keblowskiemu stopnia naukowego doktora habilitowanego w dziedzinie nauk spolecznych
w dyscyplinie ekonomia i finanse.

y/ e

Prof. dr hab. Tadeusz Kufel
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