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Zgodnie z trescig pisma z dnia 9.01.2024, ktére skiecrowal do mnie przewodniczacy komisji Uniwersytetu
Lodzkiego ds. stopni naukowych w dyscyplinie ekonomia i finanse, prof. dr hab. Rafal Matera, powolano
mnie w sklad komisji habilitacyjnej, powstalej w celu przeprowadzenia postgpowania habilitacyjnego dr
Mariusza Goérajskiego. W postepowaniu tym powierzono mi obowigzki recenzenta.

Dokonujac oceny dorobku naukowego dr Mariusza Gérajskicgo na potrzeby postepowania habilitacyjnego,
bior¢ pod uwage Ustawe 2 dnia 20 lipca 2018 roku Prawo o szkolnictwie wysszym i nauce (Dz. U. z 2023
r. poz. 742 z pén. zm.). Niniejsza recenzja sklada si¢ z czesci, w ktérych dokonam analizy:

1. wyksztalcenia i przebiegu kariery naukowej Habilitanta,
2. glownego osiagnigeia naukowego, bedacego przedmiotem postepowania,

3. istotnej aktywnosci naukowej realizowanej w wigcej niz jednej uczelni, instytucji naukowej lub
kultury, w szczegdlnodci zagranicznej,

4. osiagnig¢ dydaktycznych, organizacyjnych lub popularyzujacych nauke lub sztuke.

Wyksztalcenie i przebieg kariery naukowej Habilitanta

Pan dr Mariusz Gorajski ukonczyt z wyréznieniem w 2005 roku studia matematyczne na Wydziale
Fizyki Technicznej, Informatyki i Matematyki Stosowanej, Politechniki Eédzkiej. Studiowal na kierunku
Matematyka Finansowa i Ubezpieczeniowa, gdzie pod kierunkiem prof. Marka Kaluszki przygotowal
prace magisterskg pod tytulem Modele rynku ubezpieczeniowego z reasekuracjami. Nastepnie w 2005 roku
habilitant podjat studia doktoranckic na Wydziale Matematyki i Informatyki Uniwersytetu Lodzkiego,
ktore ukoficzyl w 2009 roku. W 2012 roku obronil prace doktorska z nauk matematycznych w zakresie
matematyki pod tytulem Pélgrupowe podejscie do stochastycznych réwnan z opéinieniem, przygotowans
pod kierunkiem prof. Anny Chojnowskiej-Michalik, w Katedrze Teorii Prawdopodobienistwa i Statystyki
Uniwersytetu Lédzkiego. Wezesniej w 2008 roku dr Gérajski podjat prace w Katedrze Ekonometrii
Uniwersytetu Lodzkiego, najpierw na stanowisku asystenta (do 2012 roku), za$ pézniej — do chwili obecnej
- na stanowisku adiunkta. Od 2017 roku jest tez zwigzany zawodowo z Gléwnym Urzedem Statystycznym,
gdzie pracuje na stanowisku konsultanta.

Na podstawie analizy przeslanej mi dokumentacji stwierdzam, ze Habilitant legitymuje si¢ stopniem
doktora.

Ocena gléwnego osiagniecia naukowego, bedacego przedmiotem postepowania

Jako osiggnigcie naukowe wynikajace z art. 219 ust. 1 pkt. 2 Ustawy z dnia 20 lipca 2018 r-.
Prawo o szkolnictwie wyiszym i nauce (DZ. U. z 2021 r. poz. 478 z pézn. zm.), ktére stanowi
podstawe ubiegania si¢ o stopien doktora habilitowanego dr Goérajski wskazuje cykl dziesieciu powigzanych
tematycznie publikacji pt. Optymalne decyzje gospodarcze w warunkach niepewnosci i ryzyka. Publikacje,
wchodzgce w sklad tego cyklu, ukazaly si¢ po uzyskaniu stopnia doktora. W mojej opinii Habilitant
przez lata konsekwentnie pracowal nad jasno sprecyzowanym, nowoczesnym zagadnieniem badawczym.
Gléwne osiggniecie naukowe obejmuje dziesieé prac, z ktorych szesé ukazalo si¢ w miedzynarodowych
czasopismach naukowych posiadajacych Impact Factor lub CiteScore oraz indeksowanych w bazach Web
of Science lub Scopus. Jedynie trzy publikacje z cyklu sg napisane w jezyku polskim. Biorac pod uwage
liczbe artykuléw, punktacje czasopism i ich rangg, dorobek iloéciowo oceniam jako umiarkowanie obszerny.
Gléwnym tematem badai Habilitanta jest analiza optymalnosci instrumentéw polityki monetarnej i
makroostroznosciowej. W swoich publikacjach dr Gérajski prezentuje tez proby oceny efektywnosci
prowadzenia polityki pienigznej i makroostroznosciowej przy uwzglednieniu zalozenia, ze podmioty
odpowiedzialne za prowadzenie polityki gospodarczej w procesie podejmowania decyzji cechuje
niepewnosc co do stanéw otoczenia gospodarczego. Dodatkowo, istnieje réwniez ryzyko braku realizacji
zalozonych celéw polityki gospodarczej. W autoreferacie Habilitant wskazuje, ze formalno-matematyczne
uwzglednienie, zaréwno niepewnosci ekonomicznej, jak i awersji do ryzyka, w opracowanych modelach
makroekonomicznych, jest gléwnym elementem jego dorobku naukowego. Zagadnienie optymalnodci



polityki pienig¢znej jest jednym z kanonicznych tematéw zaréwno empirycznej makroekonomii, jak réwniez
teorii ekonomii. Natomiast badania w zakresie optymalnosci polityki makroostroznoéciowej s obecnie
bardzo intensywnie rozwijane. Z tych powodéw moge stwierdzi¢, ze wybér zagadnienia badawczego zostal
przez Habilitanta dokonany prawidlowo. Przedlozony mi do recenzji dorobek jest nowoczesny i zawicra
rezultaty wazne dla wspélczesnej makroekonomii empirycznej i teoretycznej. Sposréd najwazniejszych
rezultatéw uzyskanych przez dr Mariusza Goérajskiego nalezy wymienié:

1. Rozwazenie dwéch optymalnych strategii bezposredniego celu inflacyjnego (sztywny i elastyczny)
w estymowanych strukturalnych modelach VAR dla gospodarki Polski.

2. Analiza proceséw cenotwérczych w modelu DSGE z endogenicznym mechanizmem wyboru
przedsigbiorstw, ktore podejmuja decyzje o aktualizacji cen, jako alternatywe do modelu z
mechanizmem Calvo.

3. Uzupelnienie modeli, w ktérych rozwaza si¢ reguly banku centralnego, dotyczace polityki pienigznej
o ryzyko nieosiggniecia zalozonego celu.

4. Probe wyjasnienia efektu interest rate smoothing istnieniem niepewnosci ckonomicznej.
Przedstawienie formalnego modelu tego zjawiska i zdefiniowanie czym jest niepewnoéé ekonomiczna.

5. Zastosowanie relacji dominacji stochastycznej w definiowaniu regut polityki makroekonomicznej, w
ktorej uwzglednia sig ryzyko nieosiagnigcia zalozonego celu.

6. Wyznaczenie bayesowskich (zatem dopuszczalnych) regul decyzyjnych, ktére uwzgledniaja reakcje
na rézne miary inflacji.

7. Analizy relacji pomigdzy polityks pienigzng i makroostroznosciowa. Budowa formalnych modeli, w
ramach ktorych jest mozliwe rozwazenie konsckwencji wystepowania zaréwno koordynacji jak i jej
braku w przypadku rozwazanych polityk.

Konkludujac te cze$é recenzji napisze, ze rezultaty naukowe Habilitanta uwazam za wazne i wartogciowe,
Badania nawigzuja do trendéw literatury $wiatowej i do wspdlczesnych badan z zakresu empirycznej
i teoretycznej makroekonomii. Gléwne osiggniccic naukowe wskazane w dokumentacji oceniam
pozytywnie.

Ocena aktywnosci naukowej realizowanej w wigcej niz jednej uczelni, instytucji
naukowej lub kultury, w szczegdlnosci zagranicznej

Badania ujete w ramach gléwnego osiagnigcia naukowego, jak i inne projekty Habilitant realizowat we
wspOlpracy z wieloma specjalistami z polskiego srodowiska naukowego. Wiekszoéé badan prowadzil na
Uniwersytecie Lédzkim, gdzie realizowal granty badawcze NCN i wspélpracowal z pracownikami Katedry
Ekonometrii Uniwersytetu Lodzkiego oraz innymi badaczami. Dodatkowo na uwage zastuguje intensywna
praca w zespolach realizujgcych projekty migdzy innymi w Szkole Giéwnej Handlowej, Narodowym Banku
Polskim i Gléwnym Urzedzie Statystycznym, to znaczy:

1. Prowadzenie w latach 2013-2016 badai w ramach projektu Nowe metody badania stabilnosci
finansowej sektora bankowego finansowanego przez Narodowe Centrum Nauki i kierowanego przez
prof. Dobromita Serwe. Projekt byl realizowany w Szkole Gléwnej Handlowej.

2. Kierowanie w 2014 roku — uzyskanym w drodze otwartego konkursn — projektem badawczym,
finansowanym przez Narodowy Bank Polski pt. Optymalne strategie polityki pieniesnej dla Polski
uwzgledniajgce wrazliwos$é banku na ryzyko nieosiggniecia zalozonego celu.

3. Prowadzenie w latach 2019-2022 analiz produktywnosci przedsigbiorstw niefinansowych w Polsce,
ktore Habilitant realizowal w ramach obowiazkéw zwigzanych z zatrudnieniem w Gléwnym Urzedzie
Statystycznym. Dr Mariusz Gérajski realizowal tez projekty badawcze w Centrum Badan i Edukacii
Statystycznej (CBiES) Gléwnego Urzedu Statystycznego.

Dodatkowo dr Mariusz Gérajski prowadzil badania nad ryzykiem zawodowym zranien, zaklué i urazéw
pracownikéw medycznych, we wspélpracy z zespolem badaczy Zakladu Higieny i Promocji Zdrowia
Uniwersytetu Medycznego w Lodzi. Uzyskany w ten sposéb dorobek mozna zaliczyé do dyseypliny nauki
o zdrowiu, natomiast wspominam o tym, poniewaz wspélpraca ta stanowi dla mnie kolejny dowdd na
intensywng prace naukowa Habilitanta na wielu polach badawczych i w wielu zréznicowanych zespolach



naukowych.

W mojej ocenie Habilitant wykazuje si¢ istotna aktywnoscia w prowadzeniu badan we wspOlpracy z
ekspertami z innych osrodkéw. Realizowal bardzo ciekawe projekty w réznych zespolach i podejmowal
wiele réznych zagadniei badawczych poza miejscem swojej pierwotnej afiliacji. W nawigzaniu do
kryteriéw ustawowych aktywnos$¢ Habilitanta realizowang w wigcej niz Jjednej uczelni, instytucji naukowej
lub kultury, w szczegdlnosci zagranicznej oceniam pozytywnie.

Ocena osiaggnieé dydaktycznych, organizacyjnych lub popularyzujacych nauke
lub sztuke

Habilitant jest do$wiadczonym dydaktykiem przedmiotéw ilosciowych. Od poczatku zaangazowania w
Katedrze Ekonometrii Uniwersytetu Lédzkiego prowadzi zajecia dydaktyczne, w szczegélnosci kursy w
jezyku angielskim z przedmiotéw Mathematics, Mathematics 1, Mathematics 2 na kierunku Ekonomia.
Prowadzil kurs Modern Monetary Policy dla studentéw II stopnia Analityki Gospodarczej. Od 2019 roku
dr Gérajski jest opiekunem modutu Finanse I na kierunku Ekonometria i Analityka Danych. Habilitant
prowadzil takze seminaria magisterskie i licencjackie. Pod jego opicka powstalo 9 prac licencjackich oraz
jedna praca magisterska. Jest tez autorem siedemnastu recenzji prac licencjackich lub magisterskich. W
latach 2016-2018 byl opiekunem I roku studiéw I stopnia kierunku Analityka Gospodarcza prowadzonym
na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu Lodzkiego. W latach 2016-2020 byl czlonkiem
wydzialowej Rady Konsultacyjnej kierunku Analityka Gospodarcza. Bral tez udzial w pracach nad
utworzeniem nowego kierunku Ekonometria i Analityka Danych (studia stacjonarne I stopnia o profilu
ogélnoakademickim). W latach 2014 - 2017 dr Mariusz Gérajski odbyl trzy staze dydaktyczne w
International College of Zhengzhou University (Chiny) gdzie prowadzil zajecia w jezyku angielskim
z przedmiotu Calculus II (48 godzin), Habilitant byl tez promotorem pomocniczym w przewodzie
doktorskim dr. Wojciecha Starosty Modelling the Loss Given Default for Retail Contracts.

Wyniki badai naukowych byly przez Habilitanta prezentowane na wielu konferencjach krajowych i
zagranicznych. Zgodnie z przeslang dokumentacja referatéw tych bylo lacznie trzydziesci siedem. Warto
tutaj wymieni¢ International Conference on Controlled Deterministic and Stochastic System, XXVI
EUROINFORMS European Conference on Operational Research, Economics, Management and Marketing
in Prague 2014, 13th Viennese Workshop on Optimal Control and Dynamic Games, International
Conference on Computational and Financial Econometrics CFE i wiele innych konferencji o zasiggu
miedzynarodowym.

W 2014 roku dr Gérajski pelnil funkcje sekretarza komitetu organizacyjnego 11. edycji miedzynarodowej
konferencji FindEcon Conference on Forecasting Financial Markets and Economic Decision-Making
organizowanej przez Katedr¢ Ekonometrii Uniwersytetu Lodzkiego. Poprowadzil tez sesje naukows
dotyczacy polityki pienigznej na miedzynarodowej konferencji Econometric Research in Finance (ERFIN)
Workshop w 2020 roku.

Moja ocena kryterium osiagnie¢ dydaktycznych, organizacyjnych lub popularyzujacych nauke lub sztuke
jest pozytywna.

Konkluzja

Biorac powyzsze pod uwage, przedstawiony dorobek dr Mariusza Gérajskiego nalezy ocenié pozytywnie.
Dorobek ten spelnia wymogi stawiane kandydatom, ubiegajacym sie o stopieii naukowy doktora
habilitowanego, zawarte w art. 219 ust. 1 Ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku Prawe o szkolnictwie
wyzszym i nauce (Dz. U. z 2023 r. poz. 742 z pézn. zm.), to znaczy:

1. Habilitant legitymuje si¢ stopniem doktora,

2. Habilitant posiada w dorobku osiggnigcia naukowe, stanowigce w mojej ocenie znaczny wklad w
rozwoj dyscypliny nauki ekonomia i finanse,

3. Habilitant wykazuje si¢ istotng aktywnoscia naukows realizowana w wigcej niz jednej uczelni
(instytucji naukowe;j)

W zwigzku z tym jestem za nadaniem dr Mariuszowi Gérajskiemu stopnia doktora habilitowanego w
dziedzinie nauk spolecznych, w dyscyplinie ckonomia i finanse oraz wnosze¢ o dopuszczenie Habilitanta

do dalszych etapéw postepowania habilitacyjnego.
Mot '



