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Temat, pytania badawcze i cel rozprawy

Problematyka funkcjonowania systemu audytu finansowego przedsi¢biorstw doczekata sie juz
licznych opracowan naukowych. W opracowaniach tych przedmiotem badania z jednej strony
sg cele, funkcje i metody badania sprawozdan finansowych, a z drugiej zas strony efekty tego
badania dla przedsig¢biorstwa i jego interesariuszy.

Ksztaltowanie systemu audytu finansowego na potrzeby zarzadzania spotkg publiczng jest
tradycyjnym i ciggle aktualnym przedmiotem zainteresowania nauki i praktyki gospodarcze;.
Funkcjonowanie tego typu spolek zwigzane jest z istnieniem zagrozenia wrogiego przejecia.
Dotychczasowa refleksja nauki nad zjawiskiem wrogich przeje¢ skupiata si¢ przede wszystkim

na wyjasnianiu i ocenie ich przestanek, celow, analizie ich skutkow oraz metod obrony spétek

przed tego typu przejgciami. /
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W kontekscie funkcji jakie tradycyjnie przypisuje si¢ audytowi finansowemu w istocie
niezagospodarowanym jeszcze w pelni polem badawczym jest rozpoznanie mozliwosci jego
wykorzystania w sygnalizowaniu zagrozenia wrogim przejeciem. Ta sytuacja zainspirowata
Autorke recenzowanej rozprawy do podjgcia badan w tym obszarze. Problem badawczy
podjety przez Nig w recenzowanej rozprawie doktorskiej w gruncie rzeczy sprowadza sie do
odpowiedzi na pytanie czy w rezultacie czynno$ci kontrolnych bieglego rewidenta
podejmowanych w trakcie badan rocznych sprawozdan finansowych mozna ustali¢ czy istnieje
ryzyko wrogiego przejgcia spotki publicznej. Tak zdefiniowany problem badawczy sugeruje, ze
audyt finansowy mozna wykorzystac jako instrument obrony przed wrogim przejeciem.

W zwigzku z powyzszym Autorka sformutowata cel rozprawy jakim jest:

.»1) Identyfikacja, z wykorzystaniem podejs¢ i metod audytu finansowego, wewnetrznych i
zewnetrznych czynnikéw ryzyka wrogiego przejecia spotki publicznej i proby opracowania
modelu wczesnego ostrzegania przed taka ewentualnoscig;

2) Okreslenie roli i funkcji zewnetrznego audytu finansowego w ocenie ryzyka wrogiego
przejecia spotki publicznej w Polsce” (s. 7).

Autorka postawita gtowng tez¢ badawcza, ,,iz obowiqzujgce obecnie regulacje prawne oraz
realizowane procesy kontrolne nie w pelni spetniajg wymogi starannosci przeciwdziatania
wrogim przejeciom w Polsce”. Jednoczesnie z myslg o dowiedzeniu tej tezy badawczej oraz
osiggnieciu celu gtownego pracy Autorka sformutowata 5 tez pomocniczych, ktdre
nieopatrznie nazwala hipotezami (s. 10).

Autorka wyznaczyla jednoznacznie zakres przedmiotowy, podmiotowy i czasowy pracy.

W tym kontekscie mozna stwierdzi¢, iz podstawowe zalozenia rozprawy sg poprawne;
tzn. wybor tematu jest trafny, pytania badawcze wskazujg na istnienie rzeczywistego

problemu naukowego, a glowny cel pracy nawigzuje do postawionych pytan badawczych.
Konstrukeja rozprawy, warsztat naukowy

Autorka swoja prace¢ podzielila na pi¢é¢ rozdzialow: 1. Procesy fuzji i przeje¢ w swietle
ekonomiczno-prawnych uwarunkowar: funkcjonowania spolek publicznych; 2. Instrumenty
obrony przed wrogim przejeciem spolek publicznych; 3. Problemy w badaniu sprawozdar
Jinansowych zwiqgzanych z audytem zewngtrznym; 4. Rola audytu finansowego w procesie
przejec i fuzji; 5. Studium analityczno-badawcze prob przejgcia wybranych spélek publicznych
(gieldowych). Pierwsze cztery rozdzialy pracy stanowig jej swoistg cze$¢ teoretyczng. Rozdziat
pigty uwazam za najcenniejszy z punktu widzenia celu pracy; Autorka przeprowadzita w nim

szereg zabiegow badawczych, w tym studium przypadkow, aby dowiez¢ prawdziwosci tezy



badawcze;.

We wprowadzeniu Autorka przedstawita uzasadnienie celowosci podjecia tematu rozprawy,
sformutowata pytania badawcze, cel gtowny, okreslita przedmiot badania, a takze wskazata, ze
metodg stuzaca do potwierdzenia tez badawczych pracy jest studium przypadkow. Rozprawe
zamykajg zakonczenie i spisy rzeczy. Zakonczenie ulatwia lektur¢ pracy, zawiera bowiem
zestawienie celdw pracy (glownego i szczegdtowych) zademonstrowanych wezesniej w pracy
wraz z krotkim przypomnieniem drogi ich osiggnigcia oraz wnioski jakie nasungly si¢ Autorce po
przeprowadzeniu czynnosci badawczych. Spis literatury jest bogaty; wykazano w nim 218
pozycji, w tym 19 obcojezycznych.

Spis aktow prawnych liczy 21 pozycji; niestety ich kolejnos¢ nie jest zgodna z przyjeta
zasada, iz ustawy sg prezentowane przed rozporzadzeniami i zarzadzeniami oraz zasada
porzgdku chronologicznego (norma PN-ISO 690:2012). W spisie aktow prawnych powinny byé
rowniez ujete rozporzgdzenia wydane przez organy Unii Europejskiej. Autorka niestety
wigczyla je do innych zrodet. Praca zawiera spisy tabel, rysunkow i wykresow.

Kompozycje pracy, gdy chodzi o kolejnos¢ omawianych zagadnien, generalnie mozna
oceni¢ jako poprawng. Niemniej mozna mie¢ uwage krytyczng co do tytutdéw podrozdziatow
2.1. Dzialania obronne przed wrogim przejeciem spolek publicznych oraz 2.3. Dzialania
zapobiegawcze — obronne powstaniu wrogich przeje¢ w spélce publicznej. Brzmig one bardzo
podobnie mimo, ze ich tres¢ jest rozna.

Przechodzac do uwag warsztatowych, nalezy odnotowaé, ze opiniowana rozprawa opiera
si¢ na obszernej bazie zrodlowej. Autorka uwzglednita bardzo wiele opracowan naukowych,
przede wszystkim polskich. Mozliwos¢ wykorzystania audytu finansowego jako narzedzia
przeciwdziatania wrogiemu przejeciu zostata rozpatrzona na podstawie studium przypadkow
dokonanych przez Autorke (kontekstem tych studiow byta relacja badan prowadzonych przez
innych autoréw przedstawiona we wczesniejszych rozdziatach). W rozwazaniach swych
Autorka prowadzita dyskurs naukowy wykorzystujac osiagniecia teorii takich subdyscyplin
nauki jak: rachunkowos¢, w tym audytu finansowego, finansow przedsiebiorstwa, w tym analizy
finansowej i teorii prawa spotek.

Zrédta, ktore Autorka wykorzystuje podczas prowadzonej narracji zamieszczone sg w pracy
zgodnie z zasadami systemu APA. Niemniej nie jest w tym konsekwentna, bowiem w
przypadku kilkunastu zrédet zastosowata system tradycyjny, oksfordzki (przypisy nr 20, 21, 22,
24, 45, 47, 50, 51, 59, 60, 74). Ponadto w kilku przypadkach wykazanych zrodet
monograficznych nie podano numeru stron.

Podczas referowania poszczegdlnych zagadnien Autorka pracy prezentuje swoje poglady

przewaznie w sposob zdecydowany i w wigkszosci przypadkow czyni to przekonujaco. Jezeli
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podejmuje polemike, to stara si¢ uzasadni¢ swoje stanowisko. Jezyk jakim napisano prace jest
zrozumialy. Budowa zdan jest w wigkszosci przypadkow logiczna i poprawna, jesli chodzi o
mysli jakie Autorka zamierzata przekazac. Praca niestety nie jest jednak wolna od wielu bledow
stylistycznych, interpunkcyjnych i technicznych. Jesli na bazie tej rozprawy miataby zostaé

opublikowana monografia to wymagatoby to bardzo solidnej pracy redakcyjne;.

Ocena tresci rozprawy

Najwazniejszym elementem podlegajacym ocenie jest oczywiscie merytoryczna —tre$é
opracowania - zawarte w nim pytania badawcze, tezy i wyniki badan. Do tresci rozdziatu pierwszego
rozprawy generalnie mozna odnies¢ si¢ z aprobatg. W tej czesci pracy Autorka scharakteryzowala
proces fuzji i przeje¢. Dokonata tego w kontekscie ekonomicznych i prawnych uwarunkowan
funkcjonowania spotek publicznych. W pierwszej czgsei tego rozdziatu Autorka przedstawila
pojecia spotki publicznej positkujgc si¢ definicjami prawnymi. Ukazata rdwniez utrwalone w
doktrynie poglady innych autoréw zajmujacych si¢ prawem spotek. Ten fragment pracy zostal
przygotowany poprawnie. W dalszej czgsci rozdzialu podjeta kwestie zarzadzania w spolce
publicznej; nacisk potozyla na oméwienie zasad corporate governance. Takie poprowadzenie
wywodu jest jak najbardziej stuszne bowiem w spdtce publicznej tad korporacyjny stanowi
fundament sprawnego zarzadzania i efektywnej wspoltpracy z otoczeniem. Omawia istniejgce
regulacje migdzynarodowe i krajowe dotyczgce dobrych praktyk korporacyjnych. Wsréd nich
wspomina o zasadach opracowanych przez OECD. Szkoda, ze w tym przypadku positkuje sie
jedynie tekstami innych autoréw, a nie powotuje si¢ na oryginalne opracowania OECD. Zresztg
pisze o zasadach z 1999 r, a ostatnia wersja zasad ukazata si¢ w 2015 r.; nie wspomniata rowniez o
tym, ze od 2021 r. trwajg prace nad wersjg, ktora zostanie przyjeta w 2023 r. Uwage poswieca
rowniez regulacjom niemieckim oraz regulacjom majagcym znacznie szerszy wymiar
przestrzenny, a mianowicie o Zaleceniach Komisji Europejskiej z 9 kwietnia 2014 r. w sprawie
jakosci sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego. Szkoda, ze nie wspomniata o
rozwigzaniach brytyjskich, ktore postrzegane sa jako pionierskiec w Europie. Jesli chodzi o
regulacje polskie to Autorka zasygnalizowata istnienie opracowania sporzadzonego przez GPW
,»Dobre Praktyki na GPW 2016”; umknglo jej jednak to, ze w 2021 r. ukazata si¢ kolejna wersja
dobrych praktyk (Uchwala Rady Gieldy Nr 13/1834/2021 z dnia 29 marca 2021 r.). Innym
uchybieniem, tym razy natury redakcyjnej jest to, ze na stronie 34 Autorka wspomina o
Strategicznej Karcie Wynikow opracowanej przez Roberta Kaplana i Dawida Nortona, jednak nie
wskazuje na zrodto tej informacji.

Bardzo wazng czgscig rozdzialu pierwszego sg rozwazania na temat fuzji i przeje¢ spdtek



publicznych. Juz na wstepie Autorka stwierdza, Ze ,,istotg fuzji i przeje¢ jest nabywanie kontroli
nad przedsigbiorstwami”. Dalsze wywody stuza ukazaniu najwazniejszych kwestii zwigzanych z
procesem nabywania kontroli, takich jak: definiowanie poje¢ fuzji i przejeé, ich klasyfikacja, cele,
sposoby finansowania i platnosci. Rozwazania te daty dobry grunt do oméwienia motywow
wystgpowania fuzji i wrogich przeje¢ spotek publicznych. Czytajac ten fragment pracy mozna
odnie$¢ wrazenie, ze Autorka stara si¢ zaprezentowaé wszystkie znanej Jej, rozne klasyfikacje
motywow wystepujace w réznych konfiguracjach waznych dla ich twoércow, niemniej bez
stosownego uporzgdkowania tych motywow ze wzgledu na cel rozprawy. Szkoda, ze tak sie¢ nie
stato. Rozdzial pierwszy konczy podrozdziat poswigcony charakterystyce wrogich przejeé spotek
publicznych. Jest to wazny fragment pracy bowiem ukazuje szeroko rozumiane uwarunkowania
tego procesu, tj. ekonomiczne, rynkowe, spoteczne, polityczne oraz prawne. Prowadzone w tym
miejscu narracja jest prowadzona w sposob zrozumialy i przekonujacy. Z pewnoscig Autorka
piszqc ten fragment positkowata si¢ licznymi zrodtami, niestety ich nie powotata (np. ss. 73-75),
co ostabia jego wartos¢.

Whioski jakie Autorka wyprowadza w trakcie prezentacji tresci zawartych w rozdziale
pierwszym nie zostaly ujete w sposob syntetyczny w jego podsumowaniu. Uwazam, ze
ufatwitoby to czytelnikowi recepcje catego tekstu pracy. (Uwaga ta dotyczy réwniez pozostatych
rozdziatéw rozprawy).

W rozdziale drugim Autorka rozprawy przedstawila instrumenty obrony przed wrogim
przejeciem spolek publicznych. Pierwsza czgs¢ tego rozdzialu poswiecita scharakteryzowaniu
barier przejecia (strukturalnych i technicznych) oraz technik obronnych. Ich prezentacja postuzyta
do ukazania mozliwych strategii obronnych przed wrogim przejeciem. Ten fragment pracy jest
zredagowany w sposéb klarowny i zrozumiaty. Nastgpnym zagadnieniem podjetym w rozdziale
drugim jest wykorzystanie instrumentéw prawnych stuzgcych obronie przed wrogim przejeciem.
Autorka omowita szereg instrumentow tego typu, w tym instrumenty o charakterze statutowym,
przeszkody w przeprowadzeniu zmiany sktadu zarzadu spotki (nota bene Autorce w tytule
podrozdziatu 2.2.2. umkngto stowo ,,zmiany™), nabycie akcji whasnych, nabycie akcji spotki
atakowanej przez osoby trzecie, ograniczenie zbywalnosci akcji, podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, Ta czgs¢ pracy jest dobrze przygotowana. Autorka wskazuje przy tym stosowne
przepisy Kodeksu spdlek handlowych odnoszace si¢ do omawianych instrumentéw stuzacych
obronie przed wrogim przejeciem. Positkuje si¢ rowniez komentarzami prawnikéw, co generalnie
nalezy pochwali¢. Niemniej niektore cytowane zrodta sa juz w istocie historyczne (lata; 1998,
2000), bowiem dotyczg okresu przed obowigzywaniem Ksh. Oczywiscie mozna si¢ na nie
powolaé, ale jednoczesnie wspomnie¢ przy tym, ze komentarze pisane byly w okresie

obowigzywania Kodeksu handlowego z 1934 r. Podrozdziat 2.2. konczy fragment dotyczacy



przestgpstw zwigzanych dzialalnoscig spotek w fazie przejec. Cenne jest przywotanie w tej czescei
pracy opinii czotowych polskich profesorow prawa karnego.

W zwigzku z tym, ze rozprawa byla pisana w czasie trwania pandemii Covid19 Autorka
zajela si¢ rowniez najnowszymi regulacjami z tego okresu zawartymi w tzw. tarczy
antykryzysowej 4.0, ktérych celem byto przeciwdziatanie wrogim przejgciom polskich spotek.
Rozwigzania przyjete w Polsce poréwnuje z rozwigzaniami zastosowanymi w innych krajach (w
Niemczech, Francji, Hiszpanii, Chinach). Niestety Autorka nie podaje zrodet, z ktorych
korzystata, co ostabia wartos¢ tego fragmentu pracy.

W rozdziale trzecim rozprawy dokonano charakterystyki probleméw zwigzanych z
audytem zewnetrznym sprawozdan finansowych. Autorka w szczegdlnosci ukazata istote
sprawozdawczosci finansowej, w tym jej cel, rodzaje, obszary raportowania, cechy jakosciowe.
Wykazala rowniez powigzanie regulacji polskich z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosdci Finansowej. Ten fragment pracy nie budzi wigkszych zastrzezen. W moim
przekonaniu brakuje jednak odniesienia si¢ Autorki do implementowanej w Polsce dyrektywy
Unii Europejskiej 2013/34/UE w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek. Jest to tym
bardziej zaskakujace, ze Autorka duza uwage skupita na unijnych regulacjach dotyczacych
elektronicznego formatu sprawozdawczosci.

W dalszej czgSci rozdziatu trzeciego Autorka podjeta kwesti¢ istnienia potrzeb
informacyjnych interesariuszy spotek, ktore mogg byé zaspokojone poprzez dostarczenie
informacji niefinansowych. Wskazuje przy tym, ze remedium na tego rodzaju potrzeby moze by¢
sprawozdanie zintegrowane. Kierunek tych rozwazan Autorki jest oczywiscie dobry. Szkoda
jednak, ze Autorka nie wspomniata, ze w Polsce implementowano dyrektywe Unii Europejskiej
2014/95/UE w sprawie ujawniania informacji niefinansowych i informacji dotyczacych
roznorodnosci czego wyrazem sg stosowne przepisy zawarte sg w art. 49b ustawy o
rachunkowosci. Ponadto - skoro rozprawa dotyczy spotek publicznych - to mozna byto sie
rowniez odnies¢ = do przepisdw Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

Kontynuujgc rozwazania na temat sprawozdawczosci spétek publicznych Autorka stusznie
zwrocita uwage na kwestie wiarygodnosci informacji sprawozdawczych. Stwierdzita, ze mogg
one by¢ przedmiotem manipulacji podjg¢tych w celu zafatszowania obrazu gospodarki i wynikow
spotki. Oddzielita przy tym pojgcie rachunkowosei kreatywnej od oszustw i falszerstw
ksiggowych. Rachunkowos¢ kreatywna rozumie jako dziatania niezgodne z duchem prawa i

dodaje, ze rachunkowos¢ ta ,,(...) postuguje si¢ narz¢dziami, ktére nie s z nim niezgodne”.
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Wydzwigk tego sformulowania jest jednoznacznie pejoratywny. W tym miejscu warto
wspomnie¢, ze w literaturze przedmiotu funkcjonuje réwniez inne rozumienie rachunkowosci
kreatywnej jako poszukiwanie najlepszego, z poszanowaniem obowigzujgcych przepisow
sposobu pomiaru ekonomicznego skutkow operacji gospodarczych (stanowisko takie zajmuja: M.
Wiatr, M. Kutarba. M. Kowalczyk, E. Maczynska). Rachunkowosé¢ kreatywng o negatywne;j
konotacji nazwano rachunkowoscig agresywna. W dalszej czg¢$ci wywodow na temat manipulacji
ksiggowych Autorka ze znajomoscig rzeczy ukazata dzialania, ktore mogg mie¢ wplyw na
zafalszowanie obrazu gospodarki spotki. Ich logiczng kontynuacjg bylo przedstawienie
standardow jakim powinien postuzy¢ si¢ biegly rewident podczas badania ksigg rachunkowych
wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ushig
Atestacyjnych przyjetych jako obowigzujagce w Polsce. Po wyliczeniu procedur weryfikacji
kluczowych kwestii badania systemu rachunkowosci spolek Autorka szczegdlng uwage
poswigcita procedurom badania sprawozdania finansowego zwigzanego z oceng kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej. Autorka stusznie uznata, ze w kontekscie celu rozprawy kluczowe jest
ukazanie calej zlozonosci rozstrzygnigcia kwestii o mozliwoscei dalszego funkcjonowania spotki
w dotychczasowych ramach organizacyjnych i whascicielskich. Ta cze$é rozdziatu trzeciego
stanowi bardzo wazng podbudowg do czgsci empirycznej pracy. Rozdziat trzeci konczy ukazanie
sprawozdania bieglego rewidenta. Ten fragment pracy jest w istocie relacjg z obowigzujacych
przepisdw. Niemniej jego wiaczenie do pracy uzasadnia tre$¢ rozdziatu pigtego, w ktorym
zamieszczone sg obszerne fragmenty sprawozdan biegtych rewidentow badanych jednostek. Nie
mam wigkszych zastrzezen co do warto$ci merytorycznej tej czesci pracy. Mojg krytyke budzi
jednak zacytowanie Tadeusza Kotarbiniskiego bez podania zrodla, z ktérego pochodzi ta
wypowiedz.

Celem rozdziatu czwartego rozprawy — jak sugeruje jego tytut - jest ukazanie roli audytu
finansowego w przejeciach spotek. Aby ten cel osiggna¢ Autorka pracy najpierw wyjasnila
pojgcie audytu finansowego i zaprezentowata jego rodzaje oraz cele i funkcje w spdtkach
publicznych. W tym fragmencie pracy (na stronie 197) wyrazita swoja opini¢ na temat zaleznosci
pomigdzy negatywng opinig wydang przez bieglego rewidenta a stabg jakoscig informacji o
wynikach finansowych powolujgc si¢ przy tym na wyniki swoich badan. Niestety nic wigcej na
temat tych badan nie pisze. Ponizej dodaje, Zze cze$¢ badaczy stawia hipoteze o pozytywnym
wplywie jakosci sprawozdan na jako$¢ audytu; nie podaje przy tym zrédla, ktére wykorzystata.
Jest to ewidentne uchybienie w zakresie warsztatu naukowego. Mojg krytyke budzi réwniez
umieszczenie akapitow dotyczacych historii audytu dopiero w potowie podrozdziahu 4.2., a nie na
wstepie rozdziatu czwartego.

Praca bieglego rewidenta zwigzana jest z ryzykiem btednej oceny badanych sprawozdan



finansowych. To zagadnienie Autorka omawia w podrozdziale 4.3. Ryzyko badania sprawozdan
finansowych poprzedzita obszernymi wywodami dotyczacymi ryzyka wystepujacego w
dziatalnosci gospodarczej. Dokonata tego — jak si¢ domyslam - w celu zaakcentowania, iz ryzyko
to jest powigzane z jako$cia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Uwazam, ze dla
lepszej recepcji tego fragmentu pracy, nalezato na jego wstepie - choéby w jednym zadaniu - te
intencje zakomunikowac. Niestety i ten fragment nie jest wolny od uchybien redakcyjnych.
Autorka powoluje si¢ na prace Spencera Piketta oraz na raport World Economic Forum (ss.
208-209) na zamieszczajac tych zrodel w spisie rzeczy. Ryzyko zwigzane z badaniem
sprawozdania finansowego jest przedstawione w sposob szczegotowy i wnikliwy, co nalezy
pochwalic.

Dalsza cze$¢ rozdziatu czwartego poswigeona jest przedstawieniu analizy wskaznikowej jako
narzgdzia oceny sytuacji finansowej spotek publicznych. Autorka uczynita to w sposob
swiadczgcy o ugruntowanej wiedzy jaka posiada w tym zakresie. Zaprezentowala réwniez
wybrane modele dyskryminacyjne oceny zagrozenia upadtoscia spotek, powotujae si¢ przy tym
na bogat literature; niestety cze$¢ tych zrodet nie umiescita w spisie bibliograficznym (2 akapit
na s. 244). Omowienie problemu oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostke lub
jej upadiosci Autorka rozszerzyla o przedstawienie modeli logitowych, wykorzystanie sieci
neuronowych do prognozowania upadtoéci oraz metody drzew decyzyjnych. Niestety i w tym
przypadku Autorka nie umiescita zrodel, na ktore si¢ powotata - w spisie literatury.

Rozdzial pigty jest swego rodzaju raportem Autorki ze studium nad przypadkami prob
wrogiego przejecia kilkunastu spotek publicznych. W tej czgsei pracy Autorka przeanalizowata
dokumenty pochodzace z raportow biegtych rewidentow odnoszace si¢ do sytuacji badanych
spotek, w szczegolnosci do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, w kontekscie prob wrogiego
przejecia lub wymuszonej fuzji. Celem badan aktowych byla identyfikacja reakcji bieglego
rewidenta na sytuacje kryzysu wywolanego proba wrogiego przejecia spotki. W kazdym
przypadku przeprowadzita analiz¢ dyskryminacyjng zagrozenia upadtoscig wykorzystujac zestaw
tych samych modeli. Ta metoda postgpowania badawczego — w zamysle jej Autorki — miata
przynies¢ odpowiedz na kluczowe pytanie postawione w rozprawie, a mianowicie czy biegly
rewident w trakcie badania systemu rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej spotki jest w
stanie zidentyfikowa¢ zagrozenie wrogim przejgciem, innymi stowy - czy audyt finansowy moze
by¢ instrumentem obrony przed takim przejgciem. W mojej ocenie metoda jaka zastosowata
Autorka rozprawy jest dostosowana do jej zatozen i celu badawczego. Postepowanie w mysl tej
metody pozwolito Jej bowiem stwierdzi¢, ze audyt finansowy w niektérych sytuacjach moze
by¢ wykorzystany jako narzedzie wczesnego ostrzegania przed ewentualnoscig wrogiego

przejecia. Niemniej - jak uzupelnita — tylko w ograniczonym zakresie. Stusznie dodata, ze
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identyfikacja zagrozenia wrogim przejeciem spotki mogtaby by¢ bardziej skuteczna, gdyby
uwzgledni¢ — jak pisze — inne czynniki i okolicznosci funkcjonowania spdtki o charakterze
zarzadczym, prawnym i spotecznym. Uwazam, ze konkluzja ta jest uzasadniona. Fakt, ze Autorka
nie potwierdzita wysokiej skutecznosci audytu finansowego jako narzg¢dzia ostrzegania przed
wrogim przejeciem nie oznacza, ze nie osiggneta celu pracy. Wreez przeciwnie. Wykazala, ze
metodyka badania sprawozdan finansowych stosowana przez bieglego rewidenta moze byé
zastosowana do identyfikacji wrogich przeje¢, ale nie daje gwarancji, ze bedzie zawsze skuteczna.
To oznacza, ze wymagane jest jej doskonalenie w kierunku objecia zakresem badania szerokiego
kontekstu funkcjonowania spotki, ktore bazowaloby przede wszystkim na informacjach o

charakterze niefinansowym.

Whioski koncowe

Zgloszone uwagi 1 polemika nie negujg pozytywnej oceny rozprawy. Przedtozona praca
przekonuje o posiadaniu przez Doktorantke ogdlnej wiedzy teoretycznej z obszaru nauk
ekonomicznych, w tym z zakresu finansow przedsigbiorstwa, sprawozdawczosci finansowej i
audytu finansowego. Recenzowana rozprawa jest opracowaniem interesujgcym i stanowi dzieto
wykazujace nowe podejscie do badania probleméw wrogich przeje¢ spotek publicznych.
Zastrzezenia podniesione w recenzji nie podwazaja podstawowych tez pracy i jej wartosci
merytorycznej. Zawiera ona mysli, wazne ze wzgledu na rozwoj teorii i praktyki funkcjonowania
spotek publicznych; $wiadczy rowniez o zaangazowaniu badawczym jej Autorki.

Podsumowujac, mozna wyrazi¢ ogolng pozytywng opini¢ o recenzowanej rozprawie.
Spelnia ona - w mojej ocenie - wymagania okreslone w tresci art. 13 ust 1 ustawy z 14 marca 2003 r. o
stopniach naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz. U. z 2003 r.
nr 65 poz. 595) oraz art. 179 ustawy z 3 lipca 2018 r. Przepisy wprowadzajagce ustawe — Prawo o
szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. z 2018 r., poz. 1669, z pézn. zm.) i moze stanowi¢ podstawe

podjecia dalszych czynnosci w przewodze doktorskim.
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